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مقدمه

معرفي ديده بان بازار بورس اوراق بهادار

اجزاي ديده بان سايت بازار اوراق بهادار تهران

معرفي تعدادي از متغيرهاي مهم جهت فيلترنويسي

معرفي تعدادي از فيلترهاي كاربردي



مقدمه
:نگاهي به سيستم سنتي در معاملات بازار اوراق بهادار 

حضور سرمايه گذاران در تالار شيشه اي حافظ

) : 1384( تصويب قانون بازار اوراق بهادار در مجلس 

حركت به سمت الكترونيكي كردن معاملات و شفافيت بيشتر

:سيستم نوين معاملات بورس اوراق بهادار 

معاملات آنلاين–راه اندازي سيستم الكترونيكي معاملات بورس اوراق بهادار 
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معرفي ديده بان بازار

مقايسه ديده بان بازار با تابلوي موجود در تالار شيشه اي

ارايه اطلاعات جامع تر و دقيق تر و به روزتر
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متغير مهم در رابطه با هر سهم 10ارايه بيش از : ارايه اطلاعات آماري جامع تر 
:دسته بندي سهام بر حسب

نوع بازار سهام
بازار پايه) الف
بازار فرابورس) ب
بازار بورس)پ

صنعت تعريف شده 10تقسيم بندي شركت ها در بيش از : صنعت 



بازار پايه
دستورالعمل پذيرش، به  4بازار پايه از جمله بازارهاي فرابورس است كه مطابق با ماده 

.اندازي گرديده است‐ منظور عرضه و نقل و انتقال اوراق بهادار در فرابورس ايران راه

:شركت هايي كه در اين بازار ليست مي شوند
برنامه  99شركتهايي كه درخواستي مبني بر پذيرش ندارند و به دليل الزام قانوني طبق ماده 

.پنجم توسعه جمهوري اسلامي ايران بايستي در بازار پايه درج گردند

.هايي كه نزد سازمان بورس ثبت شده اند، اما شرايط پذيرش را ندارند شركت

شركت هايي كه به دليل از دست دادن شرايط بازارهاي بورس يا فرابورس از بازار مربوطه  
 .لغو پذيرش مي شوند، در بازار پايه درج مي گردد
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بازار فرابورس
هايي كه سهامشان در بازار پايه ليست شده و استانداردهاي سازمان بورس را با ‐شركت: 

كنند، معمولا پس از مدتي و در وهله اول به بازار فرابورس منتقل ‐درجه بالاتري رعايت مي
البته در صورت احراز شرايط، .شده و در نتيجه سهامشان از اعتبار  بالاتري برخوردار مي گردد

.شركت ها از اول در فرابورس معامله خواهند گشت

شرايط ورود به هر كدام از بازارها به شرح .بازار بورس داراي دو بازار اوليه و ثانويه است
:زير است
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بازار اول فرابورس
.در ادامه برخي از مهمترين ويژگيهاي ورود به هر دو بازار را ذكر مي كنيم

:شرايط ورود به بازار اول فرابورس

 .نفر باشد 200درصد از سهام ثبت  شده آن شناور بوده و تعداد سهامداران آن حداقل  10حداقل 
.آخرين سرماية ثبت شدة آن حداقل ده ميليارد ريال باشد

.زيان انباشته نداشته باشد
سال مالي منتهي به پذيرش درخصوص صورت هاي مالي آن، عدم  / گزارش حسابرس براي آخرين دوره
.اظهار نظر يا اظهار نظر مردود نباشد

براساس آخرين صورت هاي مالي سالانة حسابرسي شده، نسبت حقوق صاحبان سهام به كل دارايي هاي 
.  درصد باشد 15آن حداقل 
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بازار دوم فرابورس
:شرايط ورود به بازار دوم فرابورس عبارتست از

. درصد از سهام ثبت شده آن شناور باشد 5حداقل 
.آخرين سرماية ثبت شدة آن حداقل يك ميليارد ريال باشد

عدم «يا » مردود«اظهار نظر حسابرس در خصوص آخرين صورت هاي مالي حسابرسي شده، 
 .نباشد» اظهار نظر

.در بازار دوم، شركت هاي زيانده و شركت هاي كوچك نيز امكان پذيرش دارند

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m



بازار بورس
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متغيرهاي ديده بان بازار
دفعات انجام معامله در يك روز معاملاتي: تعداد 

تعداد سهام معامله شده در يك روز معاملاتي: حجم 

مجموع ارزش ريالي معاملات در يك روز معاملاتي: ارزش 

بيانگر قيمت پاياني روز معاملاتي قبل مي باشد: ديروز

.اولين قيمتي كه در روز معاملاتي جاري، سهم مورد نظر مبادله شده است: اولين 
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متغيرهاي ديده بان بازار
قيمت آخرين معامله انجام شده) : مقدار ، تغيير، درصد ( آخرين قيمت معامله  

حداقل قيمت معامله شده براي يك سهم در يك روز معاملاتي: كمترين 

حداكثر قيمت معامله شده براي يك سهم در يك روز معاملاتي: بيشترين 

EPS  :سود هر سهم كه از تقسيم سود خالص بر تعداد سهام منتشر شده بدست مي آيد.
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متغيرهاي ديده بان بازار
اين نسبت از تقسيم قيمت جاري سهام بر سود هر سهم تعريف ) :  P/E( قيمت به درآمد 

.شده، بدست مي آيد

.در حالت عادي، به سطر اول ستون خريد اشاره دارد) : تعداد، حجم، قيمت ( خريد 

.در حالت عادي، به سطر اول ستون فروش اشاره دارد) : تعداد، حجم، قيمت ( فروش 

.در ادامه در رابطه با مفهوم حجم مبنا و قيمت پاياني توضيحاتي را ارايه مينماييم
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حجم مبنا
براي جلوگيري از بسياري از مشكلات معاملات سهام، حجم مبنا را به عنوان ابزاري جهت محاسبه قيمت 

براي تعيين مقدار حجم مبنا نيز در طي چند سال از فرمول هاي مختلفي استفاده .پاياني تعريف كردند
.كردند

:برخي از روش هاي محاسبه حجم مبنا
سرمايه ثبت شده تمام شركت ها  0.0008
سرمايه ثبت شده تمام شركت ها 0.0004

:  محاسبه حجم مبنا به صورت هفتگي : جديدترين روش
0.0004براي شركت هاي متوسط ضريب 

:براي شركتهاي كوچك 

:براي شركت هاي بزرگ 
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قيمت پاياني
اين آيتم با توجه به حجم معاملات انجام گرفته و حجم  ) : مقدار، تغيير، درصد ( قيمت پاياني 

در ادامه در رابطه با شيوه محاسبه قيمت پاياني، توضيحاتي را .مبناي سهام، متغير مي باشد
.ارايه مي نماييم

:كنيم‐ بنابراين براي محاسبه قيمت پاياني به اين شيوه عمل مي
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ابزارهای ديده بان
:برخي از ابزارهاي كمكي قابل استفاده در ديده بان عبارتند از 

.اين قسمت جهت نمايش آيتم هاي مدنظر سرمايه گذار مناسب مي باشد: تنظيمات 

.شيوه نمايش سهام مدنظر را تنظيم مي كند: قالب نمايش 

در صورت فعال بودن اين آيتم، با كليك بر روي هر سهم، اطلاعات به صورت تجميعي براي هر : مشاهده سريع 
.سهم، نمايش داده مي شود

.در رابطه با اين قسمت در ادامه توضيح خواهيم داد: فيلتر 

.با كليك بر روي آن مي توان اطلاعات موجود در ديده بان بازار را در قالب فايل اكسل دريافت نمود: خروجي 
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بخش فيلتر در ديده بان
اين قسمت را مي توان يكي از كاربردي ترين قسمت هاي ديده بان بازار سايت بورس اوراق بهادار 

.تهران نام برد

.شناسايي سهامي كه از ويژگي خاصي تبعيت مي كنند: مزيت استفاده از فيلتر در ديده بان بازار 

در ادامه و در گام نخست برخي از رايج ترين متغيرهاي مورد استفاده در فيلتر تشريح مي گردد، در 
مرحله بعد، تعدادي از كاربردي ترين فيلترها را بكار گرفته و در رابطه با استراتژي هاي سرمايه 

.گذاري مربوط به هر كدام توضيحاتي را ارايه مي نماييم
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عملگرهای فيلتر نويسی
:برخي از عملگرهاي مهم در فيلتر نويسي بدين شرح است

: +جمع
-: تفريق 
: *ضرب

: /تقسيم 
&&: و 
||: يا 

: ==مساوي 
> <: بزرگتر يا كوچكتر 

=<يا = >: مساوي و بالعكس -بزرگتر
!=: مخالف
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متغيرهای فيلترنويسی
(tno): تعداد معاملات 

(tvol): حجم معاملات 

(bvol): حجم مبنا 

(py): قيمت پاياني ديروز 

(pf): اولين قيمت  

(pmax): بيشترين قيمت 

(pmin): كمترين قيمت 
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متغيرهای فيلترنويسی
(pl): آخرين قيمت 

(plc): تغيير آخرين قيمت 

(plp): درصد تغيير آخرين قيمت 

(pc): قيمت پاياني 

(pcc): تغيير قيمت پاياني 

(pcp): درصد تغيير قيمت پاياني 
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متغيرهای فيلترنويسی
(eps): سود هر سهم 

(pe): قيمت به درآمد هر سهم 

(tmin): آستانه مجاز پايين 

(tmax): آستانه مجاز بالا 

(mv): ارزش بازار 

(z): تعداد سهام 
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متغيرهای فيلترنويسی
(pd1): سطر اول –قيمت خريد 

(po1): سطر اول  _قيمت فروش 

(zd1): سطر اول  - تعداد خريدار

(zo1): سطر اول  -تعداد فروشنده 

(qd1): سطر اول  -حجم خريد

(qo1): سطر اول  - حجم فروش
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متغيرهای فيلترنويسی
Buy_CountI.(ct): تعداد خريدار حقيقي 

Buy_CountN.(ct): تعداد خريدار حقوقي 

Sell_CountI.(ct): تعداد فروشنده حقيقي 

Sell_CountN.(ct): تعداد فروشنده حقوقي 
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متغيرهای فيلترنويسی
Buy_I_Volume.(ct): حجم خريد حقيقي 

Buy_N_Volume.(ct): حجم خريد حقوقي 

Sell_I_Volume.(ct): حجم فروش حقيقي 

Sell_N_Volume.(ct): حجم فروش حقوقي 
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ديگر متغيرها
.روز قبل در سايت قابل مشاهده مي باشد 60لازم به ذكر است كه تا 

Pclosing.[n][ih]: روز قبل  nقيمت پاياني در 

PDrCotVal.[n][ih]: روز قبل  nقيمت آخرين معامله در 

ZTotTran.[n][ih]: روز قبل  nتعداد معاملات در  

QTotCap.[n][ih]: روز قبل  nارزش معاملات در 

PriceYesterday.[n][ih]: روز قبل  nقيمت روز قبل در 
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فيلترهای کاربردی
سهام مورد توجه بازار

، حجم  15تعداد معاملات انجام گرفته بيش از : اين دسته از سهام عبارتند از ويژگي مالي
برابر حجم مبنا  4معاملات بيش از 

:فرمول
(tno)>15&&(tvol)>=4*(bvol)

مي توان سهام با اهميت از ديد كل سرمايه گذاران را براي يك بازه زماني، شناسايي كرده و 
.آن را رصد نماييم
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فيلترهای کاربردی
بزرگتر از قيمت پايانی و بالعکس% ٣آخرين قيمت بيش از 

.قيمت پاياني است 1.03همانطور كه از عنوان پيداست، آخرين قيمت معامله،بيش از ) الف
:فرمول

(pl)>=(pc)*1.03 

.براي شناسايي سهم هايي كه احتمال افزايش قيمت در روز بعد را براي آن داريم: استراتژي سرمايه گذاري

.برابر قيمت آخرين معامله است 1.03در اين حالت، قيمت پاياني، بيش از )ب
:فرمول

(pc)>=(pl)*1.03 

.براي شناسايي سهم هايي كه احتمال كاهش قيمت در روز بعد را براي آن داريم: استراتژي سرمايه گذاري
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فيلترهای کاربردی
سهام مناسب برای خريد

زماني صف فروش تشكيل مي گردد كه قيمت فروش سطر اول برابر حداقل : ويژگي مالي
حجم خريد سطر اول  ( قيمت مجاز شود و از طرفي در قسمت خريد، مقداري مشاهده نگردد 

سرعت نوسانات قيمت ( اما براي اينكه اين سهم نوسانات مناسبي داشته باشد ).صفر باشد 
برابر حجم مبنا  2، شرط سوم را به صورت حجم فروش سطر اول بيشتر از )پاياني كند نباشد 
.تعريف مي كنيم

:فرمول
(po1)==(tmin)&&(qd1)==0&&(qo1)>2*(bvol) 

(po1)==(tmin)&&(qd1)==0&&(qo1)>10000000 
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فيلترهای کاربردی
سهام مناسب برای فروش

صف خريد، بايد قيمت خريد سطر اول برابر حداكثر قيمت مجاز و مقدار فروش سطر اول  
باشد، از طرفي براي شناسايي سهامي كه ) حجم معاملات سطر اول برابر صفر ( برابر صفر 

برابر حجم  2سرعت مناسبي در نوسانات قيمتي دارند، شرط حجم خريد سطر اول بيشتر از 
.نماييمميليون عدد را اعمال مي 20مبنا يا بيشتر از 

:فرمول
(pd1)==(tmax)&&(qo1)==0&&(qd1)>2*(bvol)

(pd1)==(tmax)&&(qo1)==0&&(qd1)>20000000
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فيلترهای کاربردی
سهام با نوسان زياد در بازار  

و  pmaxهمان ( مهمترين ويژگي، درصد اختلاف بين حداكثر و حداقل قيمت روز : ويژگي مالي
pmin  (باشد‐مي.

:فرمول
((pmax)‐(pmin))/(pmin)>=0.05

روز متوالي يا بيشتر اين ويژگي را داشته  2اگر يك سهم در طي : استراتژي سرمايه گذاري
گيري روزانه بر روي آن حساب كرد، البته اينكار ريسك بشدت ‐توان براي نوسان‐باشد، مي

بالايي را در خود دارد؛ به همين دليل اگر تحمل ريسك زياد و از دست دادن سرمايه خود را 
.نداريد، به هيچ وجه، به اينكار وارد نشويد
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فيلترهای کاربردی
صف خريد کم حجم

بنابراين قيمت خريد سطر اول برابر  ( در اين حالت، صف خريد تشكيل شده :ويژگي مالي
.باشد‐ تا خود حجم مبنا مي 0.2اما حجم خريد سطر اول، مابين ) حداكثر مقدار ممكن

:فرمول
(pd1) == (tmax) && (qd1)>=0.2*(bvol) && (qd1)<=(bvol) 

كه سهامي با اين ويژگي را در اختيار داشته باشيم، ‐در صورتي: استراتژي سرمايه گذاري
بين قرار داده و در  ‐ توانيم در كنار انجام تحليل، آن را در روزهاي معاملاتي آتي زير ذره‐مي

.موقعيت مناسب به فروش برسانيم
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فيلترهای کاربردی
سهامی با اختلاف مثبت ازقيمت پايانی در حال معامله   
از درصد تغيير قيمت آخرين معامله بيشتر از  درصد تغيير قيمت پاياني تفاضل:ويژگي مالي

و حجم  10باشد و از طرفي سهام تا مورد توجه بازار باشد يعني تعداد معاملات بيشتر از % 2
.معاملات بيشتر از حجم مبنا باشد

:فرمول
((plp)‐(pcp))>2&&(tno)>10&&(tvol)>(bvol) 

اين سهام در روزهاي آتي صف خريد شده  اين احتمال وجود دارد كه: استراتژي سرمايه گذاري
.تر با قيمت بسيار بالاتر از قيمت پاياني، معامله گردند‐و يا در سطح پايين
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فيلترهای کاربردی
حجم معاملات خريد داشته% ۶٠حقوقی بيش از  

سهم را در يك % 60گذار حقوقي بيش از‐كنيم كه سرمايه‐در اين حالت فرض مي: ويژگي مالي
، به فروش )اشخاص حقوقي ( روز معاملاتي خريد كرده و از طرفي حجم زيادي از آن سهم را 

نرسانده است

:فرمول
(ct).Buy_N_Volume>=(tvol)*0.6&&(ct).Sell_N_Volume<=0.2*(tvol)

 
گذاران حقوقي، به  ‐در اين حالت، بررسي مي كنيم كه چرا سرمايه: استراتژي سرمايه گذاري

، تا از اين طريق گرفتار هيجانات )به ويژه در حجم هاي بالا ( خريد يك سهم اقدام كرده اند 
.بازار نشويم و يك سهام ارزشمند را از دست ندهيم
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فيلترهای کاربردی
)در آستانه صف فروش(حجم فروش سنگين تری 

باشد و درضمن قيمت   2از مقدار خريد سطر اول بيش مقدار فروش سطر اول به  :ويژگي مالي
.فروش سطر اول برابر حداقل قيمت مجاز باشد

:فرمول
((qo1/qd1))>=2&&(po1)==(tmin)

سهامي كه اين ويژگي را دارند، احتمال دارد كه در روزهاي معاملاتي : استراتژي سرمايه گذاري
بنابراين، رصد اين سهام جهت خريد به موقع، خالي از لطف نخواهد .آتي صف فروش شوند

.بود
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فيلترهای کاربردی
سهامی که صف فروش بوده اند و صف جمع شده است و مثبت خورده است 

چون صف فروش تشكيل شده، پس حتما حداقل قيمت روز برابر حداقل قيمت  : ويژگي مالي
مجاز مي باشد اما با توجه به اينكه مثبت خورده پس حتما قيمت آخرين معامله بايستي بيش 

.از قيمت پاياني باشد

:فرمول
(pmin)==(tmin)&&(pl)>(py)

با توجه به شرايط تعريف شده، احتمال وجود دارد كه در روز معاملاتي : استراتژي سرمايه گذاري
.بعد نيز روند افزايشي خود را ادامه دهد
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فيلترهای کاربردی
سهامی که صف خريد بوده اند و صف داده شده است و منفی خورده است 

چون صف خريد تشكيل شده بنابراين حداكثر قيمت روز برابر حداكثر قيمت مجاز  : ويژگي مالي
مي باشد، از طرفي با توجه به اينكه منفي خورده، پس قيمت آخرين معامله كمتر از قيمت 

.پاياني مي باشد

:فرمول
(pmax)==(tmax)&&(pl)<(py)

رود كه در روز ‐ با توجه به شرايط تعريف شده، اين احتمال مي: استراتژي سرمايه گذاري
.معاملاتي بعد، روند نزولي قيمت سهام، ادامه پيدا كند
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فيلترهای کاربردی
شناسايی سهام کوچک ارزشمند

از آنجايي كه هدف ما، شناسايي سهام شركت هاي كوچك مي باشد، به همين دليل، تعداد : ويژگي مالي
تعريف  10كوچكتر از صفر يا بزرگتر از  P/Eو نسبت  1ميليون عدد، حجم مبنا مخالف  45سهام را زير 

شرط تعداد سهام، ) يا همراه ( هزار عدد را بجاي  100البته مي توانيم حجم مبناي كوچكتر از .كنيم‐ مي
.وارد نماييم

:فرمول
(z)<45000000&&(bvol)!=1&&(pe)<0 

(bvol)<100000&&(bvol)!=1&&(pe)<0 
(bvol)<100000&&(bvol)!=1&&(pe)>10  

شركت هاي كوچكي را كه ظرفيت بنيادي مناسبي جهت رشد در آينده دارند، : استراتژي سرمايه گذاري
.توان شناسايي نمود‐از اين طريق مي
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فيلترهاي كاربردي
قيمت آخرين معامله در حال برگشت و آماده نوسان 

و درصد تغيير قيمت آخرين  - 3پاياني كمتر از  درصد تغيير قيمت: ويژگي مالي
- 3معامله بزرگتر از 

:فرمول
(pcp)<‐3 && (plp)>‐3

مشاهده مي گردد كه در ابتدا قيمت آخرين معامله روند نزولي داشته به طوري كه 
كاهش پيدا كرده اما در حال حاضر يك روند % 3قيمت پاياني امروز بيش از 
.صعودي را شروع كرده است
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فيلترهاي كاربردي
سهام در آستانه صف خريد 

مجاز اما بزرگتر يا  قيمت فروش سطر اول كوچكتر يا مساوي حداكثر قيمت: ويژگي مالي
، از طرفي قيمت خريد سطر اول هنوز به حداكثر قيمت 5مساوي همان عدد منهاي 

.مجاز نرسيده است

:فرمول
(po1)<= (tmax) && (po1)>= ((tmax)‐5) && (pd1)<(tmax)

اين ويژگي را دارند اين احتمال را براي آن ها متصور هستيم كه   سهامي كه: استراتژي
در روزهاي معاملاتي آتي صف خريد شده و در نتيجه با افزايش قيمت مواجه شوند، به  

همين دليل اگر اين سهام را در اختيار داريم، مي توانيم جهت فروش در روزهاي 
.آينده آنها را مدنظر داشته باشيم
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فيلترهاي كاربردي
اندروز متوالي منفي بوده  4تعيين سهم هايي كه  

قيمت پاياني چهار روز قبل بزرگتر از قيمت پاياني سه روز قبل و قيمت پاياني دو  :ويژگي مالي
روز قبل بزرگتر از قيمت پاياني دو روز قبل و قيمت پاياني دو روز قبل بزرگتر از قيمت  

پاياني روز قبل و از طرفي قيمت پاياني روز قبل بزرگتر از قيمت پاياني ديروز

:فرمول
[ih][3].Pclosing > [ih][2].Pclosing && [ih][2].Pclosing > [ih][1].Pclosing && 

[ih][1].Pclosing > [ih][0].Pclosing&&(py)>(pc)
[ih][3].Pclosing > [ih][2].Pclosing && [ih][2].Pclosing > [ih][1].Pclosing && 

[ih][1].Pclosing > [ih][0].Pclosing &&(pcp)<‐3 && (plp)>‐3

سرمايه گذاران با دو حالت  با توجه به روند نزولي قيمت ممكن است :استراتژي سرمايه گذاري
.روبه رو گردند

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m



فيلترهاي كاربردي
سهم هايي كه در روند صعودي تثبيت شده اند و صف خريد هم نيستند 

بيشتر از اولين قيمت و اولين % 1قيمت آخرين معامله بيش از  :ويژگي مالي
و  10بيشتر از قيمت پاياني ديروز و حجم معاملات بيشتر از % 1قيمت بيش از 

از طرفي قيمت آخرين معامله مخالف حداكثر قيمت مجاز

:  فرمول
(pl)>1.01*(pf) && (tno)>10 && (pf)>1.01*(py) && (pl)!=(tmax)

سهامي كه در زمره اين فيلتر قرار مي گيرند سهامي هستند كه در روز : استراتژي
معاملاتي جاري به احتمال زياد سبزپوش هستند و در ضمن مي تواند در روزهاي 

.آتي روند صعودي خود را ادامه دهد
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فيلترهاي كاربردي
پايان روند نزولي سهم و آغاز روند صعودي 

اولين قيمت كمتر از قيمت پاياني ديروز و درصد تغيير قيمت آخرين معامله  : ويژگي مالي
و آخرين قيمت معامله بيشتر از قيمت   10كوچكتر از يك و تعداد معاملات بيشتر از 

پاياني ديروز

:فرمول
(pf)<(py) && (plp)< 1&& (tno)> 10&& (pl)>(py)

:در اينجا نيز ما با دو حالت روبه رو خواهيم شد: استراتژي
روند صعودي مناسب: حالت اول
روند صعودي موقت: حالت دوم
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فيلترهاي كاربردي
حجم معاملات خريد داشته در حالي كه به هيچ عنوان فروشي انجام نداده% 60حقوقي بيش از  

حجم معاملات و % 60حجم فروش حقوقي برابر صفر و حجم خريد حقوقي بيشتر از : ويژگي مالي
يا حجم مبنا برابر يك و حجم  ( برابر حجم مبنا و حجم مبنا مخالف يك  3حجم معاملات بيش از 

)هزار  200معاملات بيش از 

:فرمول
((ct).Sell_N_Volume==0)&&(ct).Buy_N_Volume>(tvol)*0.6&&(tvol)>3*(bvol)&&(bv

ol)!=1
((ct).Sell_N_Volume==0)&&(ct).Buy_N_Volume>(tvol)*0.6&&(tvol)>200000&&(bvo

l)==1

در چنين حالتي بايستي بررسي كرد كه چرا سرمايه گذار حقوقي اين حجم بالا را : استراتژي
خريداري كرده است، آيا جذابيت بالايي در جهت نوسانگيري و خريد و فروش چند روزه وجود 

.دارد يا اينكه سهم به لحاظ بنيادي داراي ويژگي بارز و خاصي مي باشد
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فيلترهاي كاربردي
سهام مناسب براي خريد 

قيمت پاياني بزرگتر از قيمت پاياني ديروز و حجم معاملات بيش از دو برابر حجم مبنا و  :ويژگي مالي
برابر مجموع حجم هاي فروش سه سطر  3مجموع حجم خريد در سطرهاي اول و دوم و سوم بيش از 

.فروش مي باشد

:فرمول
(pc)>(py)&&(tvol)>=2*(bvol)&&(bvol)!=1&&((qd1)+(qd2)+(qd3))>3*((qo1)+(qo2)+(qo3))

(pc)>(py)&&(tvol)>=80000&&(bvol)=1&&((qd1)+(qd2)+(qd3))>3*((qo1)+(qo2)+(qo3))

با توجه به اين كه قيمت پاياني امروز بيش از قيمت پاياني ديروز است و از طرفي حجم : استراتژي
معاملات بالايي را دارد و حجم هاي مربوط به تقاضا سنگين تر از حجم هاي مربوط به عرضه است، مي 
.توان اين احتمال را متصور بود كه قيمت سهم در روزهاي معاملات آتي روند روبه رشدي داشته باشد
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كاربرديفيلترهاي
سهام در آستانه صف فروش

قيمت خريد سطر اول از حداقل قيمت مجاز بيشتر است اما از آن : ويژگي مالي
يعني نزديك به حداقل قيمت مجاز يا برابر با ( كمتر مي باشد 5قيمت به اضافه 

، از طرفي قيمت فروش سطر اول نيز هنوز بيشتر از حداقل قيمت )آن است 
در واقع هنوز درخواست فروشي با اين قيمت ارايه نشده ( مجاز مي باشد 

).است

:فرمول
(pd1)>= (tmin)&&(pd1)<= ((tmin)+ 5)&& (po1)>(tmin)

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m



فيلترهاي كاربردي
نمونه هايي ديگر از سهام كوچك ارزشمند 

:فرمول
(bvol)<100000&&(bvol)!=1&&(pe)>10&&(ct).Buy_N_Volume>=(tvol)*0.7

(z) < 100000000 && (ct).Sell_N_Volume <=(ct).Buy_N_Volume && 
(ct).Buy_N_Volume >=0.3*(tvol)

(z)*(pl) < 500000000 && (ct).Sell_N_Volume <=(ct).Buy_N_Volume && 
(ct).Buy_N_Volume >=0.7*(tvol)

لازم به ذكر است كه در فيلتر آخر، مي توان به توجه سرمايه گذار حقوقي به سهام  
لازم به ذكر است كه سرمايه گذاران حقوقي معمولا رويكرد بلندمدتي را .كوچك پي برد

نسبت به سهام و سرمايه گذاري دارند و با استفاده از اين فيلتر مي توان به تمرگز 
.اشخاص حقوقي بر روي اين سهام پي برد
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فيلترهاي كاربردي
70و بالاي  30زير  RSIنمايش سهام با 

:استراتژي
، فيلتري است كه با استفاده از آن مي توانيم RSIشاخص قدرت نسبي يا همان 

تغيير جهت هاي ناگهاني در قيمت سهام يا شاخص بازار را پيش بيني كنيم و از 
.نشويماين طريق در اثر وقوع اين تغييرات غافلگير 

RSI  را به خود   70اگر اين شاخص عدد بيش از .را مي پذيرد 100تا  0اعداد بين
بييند مي تواند نشان از وقوع خريدهاي هيجاني و آمادگي سهم براي افت و كاش 

را بپذيرد نمايانگر فروش هيجاني و  30قيمت و در نقطه مقابل اگر عدد كمتر از 
.باشدآمادگي سهم براي افزايش قيمت 
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فيلترهاي كاربردي
 M FI  20و كمتر از  80از بيش

:استراتژي
شاخص جريان پول نماگري است كه قدرت پول جريان يافته و يا بيرون رفته در 
ورقه بهادار را اندازه مي گيرد، به بيان ديگر نشان مي دهد كه شركت كنندگان 

در بازار در حال تزريق پول براي خريد سهم هستند و يا مشغول بيرون بردن پول 
در  RSI.اين شاخص رابطه تنگاتنگي با شاخص قدرت نسبي دارد.و فروش آن

مقدار حجم را در محاسبات  MFIروابط رياضي به قيمت توجه مي كند در حالي كه 
در اين شاخص نيز مي توان محدوده خريدها و فروش هاي افراطي  .لحاظ مي نمايد

.نمودرا شناسايي 
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فيلترهاي كاربردي
نوسان قيمت داشته اند% 10سهامي كه  

حداقل قيمت برابر حداقل قيمت مجاز و حداكثر قيمت معامله در روز، : ويژگي مالي
 3از طرفي براي سهام بورسي، حجم معاملات بيش از .برابر حداكثر قيمت مجاز مي باشد

البته با  ( هزار  20برابر حجم مبنا و براي شركت هاي فرابورسي حجم معاملات بيش از 
).توجه به تعداد سهام شركت، بايستي در رابطه با حجم معاملات تعديلاتي را اعمال نمود

:فرمول
(tvol)>=3*(bvol)&&)pmin)==(tmin) && (pmax)==(tmax(

&&(tvol)>=20000)pmin)==(tmin) && (pmax)==(tmax(
:استراتژي

كه در زمره اين فيلتر قرار مي گيرند، ممكن است در روزهاي معاملاتي بعد نيز با  سهامي 
نوسان شديد روبه رو شوند، البته ممكن است سهم يك روند صعودي يا نزولي را براي 

.آغاز كرده باشد) كف يا سقف قيمتي ( رسيدن به يك نقطه اكسترمم 
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فيلترهاي كاربردي
روز قبلشون بوده 20كمتر از بيشترين قيمت % 15سهامي كه قيمت فعلي آنها بيش از  

روز قبل تقسيم بر  20تفاضل قيمت آخرين معامله از بالاترين قيمت :ويژگي مالي
.روز قبل 20بالاترين قيمت 

:فرمول 
([ih][19].PriceMax‐(pl))/[ih][19].PriceMax>.15

:استراتژي
سهامي كه اين ويژگي را دارند در واقع در يك روند نزولي قيمتي قرار گرفته اند، 

بايستي تحليل دقيقي بر روي اين سهام انجام گيرد تا در صورت مناسب بودن 
البته بايستي به جو حاكم بر بازار و عوامل كلان اقتصادي .قيمت خريد انجام گيرد

حاكم بر كشور و يا آن سهم خاص نيز توجه داشت تا بتوان تحليل دقيق تر و 
.جامعتري را انجام داد
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فيلترهاي كاربردي
عرضه و بالعكسبرابر مجموع  5از بيش قيمت پاياني بيشتر از قيمت روز قبل و مجموع تقاضا  

 5سطر تقاضا بيش از  3قيمت پاياني بيش از قيمت ديروز و مجموع حجم :ويژگي مالي
برابر   2مساوي –از طرفي حجم معاملات بزرگتر .سطر خريد است 3برابر مجموع حجم 
.حجم مبنا است

:فرمول
(pc)>(py)&&(tvol)>=2*(bvol)&&((qd1)+(qd2)+(qd3))>(5*((qo1)+(qo2)+(qo3)))
(pc)<(py)&&(tvol)>=2*(bvol)&&((qd1)+(qd2)+(qd3))<(5*((qo1)+(qo2)+(qo3)))

:استراتژي
اين سهام يك روند صعودي را آغاز كرده اند، اما نكته مهم ادامه دار بودن اين روند 

است زيرا ممكن است كه اين روند صعودي كوتاه مدت باشد ، با اين وجود سهامي كه  
اين ويژگي را دارند مي توان براي آنها آغاز يك روند صعودي مناسب را متصور بود و  

.بالعكس
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فيلترهاي كاربردي
استروز اخير بوده  ٢١سهامی که قيمت آخرين معامله کمترين قيمت در  

:استراتژي
حال بايد بررسی .واقع بر اساس اين فيلتر به طور عمومی قيمت سهم نزولی بوده استدر 

.کنيد که علت نزول اين سهم چه چيزی بوده است
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كاربرديفيلترهاي 
اندسهم هايی که بولينگر باند رو از باند پايينی و از باند بالايی قطع کرده 

:استراتژي
تكنيك باند بولينگر، دو باند با بر اساس يك انحراف معيار منطقي نسبت به در 

.شودميانگين متحرك بالا و پايين خط رسم مي 
مي توان باندهاي بالا و پايين را در باند بولينگر، به عنوان هدف قيمتي در نظر 

 20به عبارت ديگر اگر قيمت ها باند پاييني را ترك كنند و ميانگين متحرك .گرفت
روزه را رو به بالا قطع نمايند، مقدار باند بالايي را مي توان به عنوان هدف قيمتي 

روزه را رو به پايين قطع كند  20قرار داد، در حالت ديگر اگر ميانگين متحرك 
.آنگاه باند پاييني به عنوان هدف قيمتي تعيين مي گردد
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معرفي انواع فرصت هاي سرمايه گذاري مطرح در ديده 
بان

سهام) 1
.خريدار نسبت به شركت است بيانگر ادعاي مالكانه اين ورقه بهادار

حق تقدم) 2
.هنگام افزايش سرمايه به سهامداران فعلي جهت حفظ درصد مالكيت خود، اولويتي را در قالب حق تقدم مي دهند

اوراق مشاركت)3
اوراقي است كه جهت تامين بخشي از منابع طرح هاي اقتصادي صادركنندگان آن منتشر مي شود و جزو ابزار 

.باشدسرمايه گذاري با بازدهي معين مي 

قرارداد آتي)4
نوعي از ابزار مالي موجود در بازار مشتقات است كه در آن بر اساس يك دارايي مثل سهام، سكه طلا، گندم و يا  

.كنندساير كالاهاي فيزيكي ويا اوراق بهادار، اوراقي را به اين نام منتشر مي 
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معرفي انواع فرصت هاي سرمايه گذاري مطرح در ديده 
بان

(ETF)مله صندوق هاي سرمايه گذاري قابل معا)5
عموما يك شاخص خاص، مثلا شاخص بازار بورس يا شاخص يك صنعت خاص را پيروي مي كند و 

.متناسب با بازدهي آن شاخص، بازدهي محقق مي نمايد

اوراق تسهيلات مسكن)6
اوراقي هستند كه سرمايه گذاران با پرداخت مبلغ ثابتي به ازاي هر برگ، مي توانند در 

.دريافت وام مسكن اولويت پيدا كنند
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