
تحلیل بنیادی
 

خانه سرمایه  

 علی مرادی

 



رخدادهایی که می تواند وضعیت بنیادی یک شرکت را 
   !تغییر دهد



 در ها شرکت سودآوری افزایش موارد، %95 از بیش در
 .است شده آنان سهام قیمت افزایش به منجر بازار،

 
دید خواهیم سهم چند و بازار از مثالی در را موارد این مصداق. 

 افزایش سود



 سود خالص شرکت های بورسی

 گزارش های فصلی -سازمان بورس: منبع گزارش



 شاخص کل بورس



 پتروشیمی زاگرس

 1,471,456  
 2,052,801  

 4,893,176  

 8,964,025  

 -

 1,000,000

 2,000,000

 3,000,000

 4,000,000

 5,000,000

 6,000,000

 7,000,000

 8,000,000

 9,000,000

 10,000,000

ماهه ماهه سه  ماهه شش  یانه نه   پیش بینی-سال

 سود خالص پتروشیمی زاگرس

 (ر.م)سود



 پتروشیمی زاگرس

  



با این تفاسیر، باید به دنبال رخدادهایی باشیم که بتواند سود 
 شرکت را افزایش دهد

  



سود چی هست؟! خب  

ها هزینه منهای درآمد به 
 .گویند می سود

با فروش مثل درآمد، پس 
 .دارد تفاوت سود



 گزارش خلاصه سود یک شرکت بورسی

 fipiran.com: منبع گزارش



پس، برای اینکه ببینم وضعیت بنیادی سهمم خوب هست یا 
 خیر، باید به چه مواردی دقت کنم؟



 فروش
وضعیت از مثبتی نکته شرکت، یک فروش مبلغ افزایش 

 .دهد می نشان را شرکت آن بنیادی
 

 فروش

 نرخ

 ریالی ارزی

 مقدار

 صادراتی داخلی



 فروش

به توان می درآمد افزایش از واقعی مثالهای خصوص در 

  و «زاگرس» جدیدا   یا «شبندر» ،«سمگا» ،«کرمان» نمادهای

 .کرد اشاره «فزرین»



 هزینه ها
هزینه های تولید 
هزینه های مالی 

 و... 



 سایر آیتم های بنیادی

طرح توسعه 

افزایش درآمدهای غیرعملیاتی 

افزایش سرمایه 

اتفاقات ناگهانی 



 افزایش فروش
از کجا متوجه شویم که مبلغ فروش یک شرکت افزایش داشته است؟ 

از کجا متوجه شویم که مقدار فروش یک شرکت افزایش داشته است؟ 

از کجا متوجه شویم که نرخ فروش محصولات یک شرکت افزایش داشته است؟ 

منابعی که می توان چک کرد: 

 codalسایت 

 سایتهای پردازش اطلاعات مالی

 تحلیل سایر تحلیلگران

 ...و 


