
 دوره آموزشی تحلیل بنیادی
 تحلیل صنایع بورسی

 شناخت پارامترهای بنیادی صنایع



 پرداختنکات مهم در تحلیل صنعت 
 

rovidersPervice Sayment PPSP:  



 جایگاه صنعت پرداخت

 :مبادی پرداختهای الکترونیکی•
 (ATM)دستگاه خودپرداز –

 (POS)پایانه های فروش –

 #و * ؛ کدهای ( ussdبستر )پرداختهای موبایلی –
 اپلیکیشن های موبایلی پرداخت اینترنتی–

 (in-app-purchase)خریدهای درون اپلیکیشنی –

 کیف پول الکترونیک–

 



 سوییچ های بانکی

 :مرکزی است که بر تبادل داده های مالی مشخصی نظارت می کند•
 نقل و انتقالات مالی بین کارتهای بانکی؛ دستگاه های خودپرداز: شتاب–

 نقل و انتقالات پایانه های فروش  : شاپرک–

 جابجایی مبالغ بین حسابهای بانکی: پایا/ ساتنا–

اطلاعات شاپرک و صنعت پرداخت در سایت بانک مرکزی؛ منوی •
 نظام های پرداخت و زیرساخت

 



 پی اس پی های حاضر در بورس

 تجارت الکترونیک پارسیان•

 کارت اعتباری ایران کیش•

 آسان پرداخت پرشین•

 (درج شده اما عرضه نشده)به پرداخت ملت •



 روانشناسی سرمایه گذاری
 
 ریسک پذیری/ ریسک گریزی



 آنچه تا کنون گفته شد

 مفروضات مکتب کلاسیک مالی•

 سرمایه گذار انسان است نه ماشین•

 فرضیه بازار کارا•

 رفتارهای غیرمنطقی سرمایه گذاری•

 مفروضات مکتب مالی رفتاری•

 آزمون دقت برآورد•



 رفتار سرمایه گذاران از منظر پذیرش ریسک

 (Risk Averse/Avoiding) گریز ریسک افراد•

 مطمئن بازده یک دنبال به کارانه، محافظه استراتژی اتخاذ 

 (Risk Lover/Seeking) پذیر ریسک افراد•

 شانس کردن امتحان به علاقمند جسورانه، استراتژی اتخاذ 

 (Risk Neutral) ریسک به نسبت خنثی افراد•

 به معمولا را پول و ندارند ای ویژه علاقه کردن ریسک به نسبت 
 .کنند می ادراک آن واقعی اندازه

 



 آزمایش ساده ریسک پذیری

 :بین دو حالت ذیل یکی را انتخاب کنید: شرح بازی•
 هزار تومانی 50دریافت هدیه 1)

هزار تومان در صورت آمدن شیر و بدون  100انجام شیر یا خط؛ دریافت 2)
 جایزه در صورت آمدن خط

 ریسک گریزی: انتخاب گزینه اول•

 ریسک پذیری: انتخاب گزینه دوم•

 خنثی به ریسک: بی تفاوتی نسبت به دو گزینه•

 

 



 پیش بینی نظریات کلاسیک مالی

 در پذیری ریسک منظر از گذاران سرمایه رفتار که رود می انتظار•
 .باشد ثابت مختلف شرایط

 .پذیرند می را ریسک حداقل مساوی، شرایط در افراد•

 

 پذیری ریسک مختلف، شرایط در که دهند می نشان ذیل آزمایشهای 
 .کند می تغییر نیز افراد



 قسمت اول -آزمایش اول

 کنید، انتخاب را یکی ذیل گزینه سه بین از شود پیشنهاد شما به اگر 
 گزینید؟ می بر را کدامیک

 قطعی صورت به تومان، میلیون 1 دریافت1)

 بیاید؛ 6 که صورتی در تومان میلیون 6 دریافت و تاس یک پرتاب2)
 صفر اینصورت غیر در

 6 جفت که صورتی در تومان میلیون 36 دریافت و تاس دو پرتاب3)
 .صفر اینصورت غیر در بیاید؛



 قسمت دوم -آزمایش اول

 کنید، انتخاب را یکی ذیل گزینه سه بین از شود پیشنهاد شما به حالا 
 گزینید؟ می بر را کدامیک

 قطعی صورت به تومان، میلیون 20 دریافت1)

 6 که صورتی در تومان میلیون 120 دریافت و تاس یک پرتاب2)
 صفر اینصورت غیر در بیاید؛

 6 جفت که صورتی در تومان میلیون 720 دریافت و تاس دو پرتاب3)
 .صفر اینصورت غیر در بیاید؛



 :آزمایش دوم

 :از بین دو گزینه ذیل یکی را انتخاب کنید•

 هزار تومان به صورت قطعی 300دریافت 1)

 پرتاب یک سکه دریافت یک میلیون تومان در صورت آمدن شیر2)

 میلیون تومان 100میلیون و  30تکرار آزمایش فوق با مبالغ 



 آزمایش های کانمن و تورسکی

 :شما بین انتخاب دو حالت ذیل مختار هستید: آزمایش اول•

 .میلون تومان به صورت قطعی 10دریافت مبلغ 1.

   6میلیون تومان در صورت  60پرتاب یک تاس  دریافت 2.

شما بین دو حالت ذیل مختارید: آزمایش دوم: 

.i میلیون تومانی بالاجبار 10پرداخت جریمه 

.ii 6میلیون تومانی در صورت آمدن  60پرتاب یک تاس و پرداخت جریمه 



 نتیجه گیری

 تمام در و همیشه افراد انتظاری، مطلوبیت مدل بینی پیش برعکس•
 ریسک که هست هم زمانی بلکه نیستند؛ گریز ریسک رفتارهایشان

 .کنند می استقبال خطرات از و شده پذیر



 جمع بندی نتایج آزمایشها

 بستگی بازند می و برند می که مبلغی میزان به افراد، پذیری ریسک•
 .دارد

 در که شرایطی با گرفتن قرار سرمایه دادن دست از ریسک معرض در•
 می تغییر را ما پذیری ریسک میزان هستیم، جایزه دریافت امکان برابر
 .دهد



 یادی از بنجامین گراهام
 

 (Mr. Market)آقای بازار 



 (Mr. Market)آقای بازار 

 خودش سهم فروش یا ما سهم خرید برای کند می مراجعه روز هر•

 مضحک و غیرمنطقی اوقات گاهی اما است منطقی و متین اوقات اکثر•
 .است

 باشد؛ توجه بی او به یا بپذیرد را او پیشنهاد که است آزاد گذار سرمایه•
 .آید می جدیدی پیشنهاد با بعد روز و شود نمی ناراحت او



 2 -آقای بازار 

 بر و بگیرد تصمیم بازار آقای آنی هیجانات مبنای بر نباید گذار سرمایه•
 .کند ارزشگذاری را خود سهام آنها مبنای

 او به توان می برد؛ سود آن حماقت از باید بازار با همراهی جای به•
 .خرید ارزان او از و فروخت گران

 و شرکت شرایط بر باید بازار، آقای نظرات با ذهنی درگیری جای به•
 .کرد تمرکز آن سودآوری



 3 -آقای بازار 

 .شود می غیرمنطقی سرعت به و دارد احساساتی شخصیتی بازار آقای•

 .گرفت مشاوره او از اینکه نه گرفت خدمت به باید را بازار آقای•

 همیشه نه اما . . . کاراست؛ اغلب بازار•



 جمع بندی

 خطای  دچار است ممکن هم باز باشد، عقلایی هم هرقدر انسان•
   .شود رفتاری

 حاصل واقعیات از انحراف یا محدود شناخت دلیل به خطاها این•
   .می شوند غیرمنطقی رفتارهای بروز باعث و می شوند

 تصمیم گیری باشیم، آگاهتر انسانها رفتاری خطا های از چه هر•
 .داشت خواهیم صحیحتری


