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خانه سرمایه: برگزار کننده 

علی مرادی: مدرس 

(فاندامنتال)تحلیل بنیادی

و مقدمهمعرفی 



:در این بخش می آموزیم

روش های رایج تحلیل گری کدامند؟

تحلیل بنیادی چیست؟

تفاوت تحلیل تکنیکال و بنیادی چیست؟

دو رویکرد اصلی تحلیل بنیادی کدامند؟

تحلیل بنیادی بهتر است یا تکنیکال؟
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روش های رایج تحلیل در بورس

تحلیل بنیادی

و معمولاْ بر آمار و اطلاعات مندرج در صورت مالی متمرکز به دنبال شناخت شرکت و بررسی ارزشمند بودن شرکتها می باشد
.است

تحلیل تکنیکال

با نمودار و چارت سر و کار دارند و با ابزارهایی به دنبال پیش بینی روند نمودار قیمتی دارایی است.
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تحلیل بنیادی در نگاه کلی

(سهام)محاسبه ارزش ذاتی اوراق بهادار: هدف نهایی

با قیمت بازار سهام( واقعی)مقایسه ارزش ذاتی: نحوه تصمیم گیری

به وضعیت و فعالیت شرکت و نگاه تحلیل گر وابسته است: نحوه ارزشگذاری.

یافتن موقعیت هایی که: نحوه عملکرد:

بازار دچار اشتباه شده است؛

پتانسیل رشد درآمد و قیمت وجود دارد.

و ...( صورت مالی و سهامداران و )، داده های شرکت(داخلی و خارجی)داده های اقتصادی: ابزارهای مورد استفاده...

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m



پارامترهای مورد نظر تحلیل گر فاندامنتال

 منطقه ای/ شرایط اقتصاد جهانی

شرایط اقتصادی داخلی

 (بازار)مشتریان / رقبا / وضعیت صنعت

 ترکیب سهامداری/ مدیریت شرکت

گزارشهای مالی شرکت

مزیتهای رقابتی

. . .
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مقایسه تکنیکال و فاندامنتال
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عملکردنحوه:

استآنذاتیارزشمحاسبهوشرکتشناختدنبالبهفاندامنتالتحلیل گر.

استنمادیکمعاملاتحجموقیمتتغییراتدنبالبهفقطچارتیستیک.

اقتصادیبینیجهان:

شوندمیلحاظمرتبطکمیّوکیفیپارامترهایتمامفاندامنتالتحلیلدر.

آنتمعاملاحجموقیمتدردارد،وجودسهممورددرتحلیل هاواطلاعاتازآنچههرکهدارداعتقادتکنیکالتحلیل گر

.بیابیمرابَرندهروندهایفقطکهاستکافیواستنهفته

عاجزندبازارروانشناسیدرکازآن هاکهمی گیرندخردهفاندامنتالتحلیل گرانبهچارتیست ها.



مقایسه تکنیکال و فاندامنتال
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نحوه آموزش:

فراگیری فاندامنتال نیاز به آموزش های فراوان دارد.

افراد به سرعت می توانند وارد تحلیل تکنیکال شوند.

زمان لازم برای انجام تحلیل:

تحلیل فاندامنتال زمان زیادی را می طلبد مخصوصا اگر طالب یک تحلیل جامع و مانع باشیم.

بعید است تحلیل تکنیکال یک نماد بیش از نیم ساعت وقت بخواهد.

مدت زمان اعتبار:

تحلیل فاندامنتال تا زمانی که اتفاقات عمده جدیدی رخ ندهند معتبر است.

تحلیل تکنیکال گاهی فقط یک روز عمر دارد یا حتی کمتر از آن



مقایسه تکنیکال و فاندامنتال
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تمرکز هر روش

روش تحلیل

تحلیل بازار

تحلیل 
تکنیکال

قیمت حجم

یتحلیل بنیاد

بنیادی کلان بنیادی خرد



مقایسه تکنیکال و فاندامنتال
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تکنیکال فاندامتال

حجم معاملات و قیمت کمی و کیفیفاکتورهای تمرکز

و چارتنمودار صورت های مالی داده های مورد نیاز

کوتاه مدت بلندمدت زمان سرمایه گذاری

(نوسان گیری کوتاه مدت)معامله گری (بلند مدت)سرمایه گذاری هدف

نسبتاً کم زیاد سرمایه مورد نیاز



رویکرد های تحلیل بنیادی
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 شروع از کلیات یا بالا به پایین(Top-Down Analysis)

 منطقه ای/ تحلیل اقتصاد جهانی

بررسی وضعیت اقتصاد در داخل کشور

بررسی صنعت مورد نظر

انتخاب و بررسی شرکت

 بررسی شرکت یا از پایین به بالا(Bottom-Up Analysis)

انتخاب شرکت

بررسی وضعیت شرکت

نگاه به صنعت، اقتصاد داخلی و بین المللی در حد لزوم



صنعت فولاد: نمونه تحلیل تاپ دون
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نگاه جهانی و منطقه ای( الف

روند عرضه و تقاضای فولاد در سطح جهان و منطقه

تولیدکنندگان و مصرف کنندگان اثرگذار

اثرات متغیرهای کلان اقتصادی بر تقاضا

 (سنگ آهن، قراضه)وضعیت عرضه و تقاضای مواد اولیه

روشهای مختلف تولید فولاد و اثرات بر قیمت تمام شده



صنعت فولاد: نمونه تحلیل تاپ دون
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بررسی صنعت/ نگاه داخلی ( ب

 صادرات/ واردات/ مصرف/ روند تولید

فعالان اصلی صنعت فولاد

عوامل تعیین کننده قیمت

 (انواع ورق، تیرآهن، میلگرد و )بخش بندی بازار مصرف. . .

جانشینی سیمان و تیرآهن در صنعت ساختمان

گروه های اصلی فعال در صنعت فولاد و روابط فی ما بین



صنعت فولاد: نمونه تحلیل تاپ دون
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. . . (ذوب آهن، فولاد خوزستان، فولاد مبارکه و )نگاه به شرکت ( ج

روند تولید و تقاضا: محصولات

ساختار بهای تمام شده و عوامل مؤثر بر آن

 (تولید ریل: ذوب آهن)طرح های توسعه

روند تولید فروش در گزارشات میان دوره ای اخیر

بررسی صورتهای مالی سالانه و میان دوره ای

گزارشات توجیهی افزایش سرمایه و سایر گزارشات مشابه/ مطالعه گزارشات هیات مدیره به مجمع



ذوب آهن: نمونه تحلیل باتم آپ
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 جلب شده است( به هر دلیلی)توجه ما به شرکت ذوب آهن.

نرخ زغال سنگ و کُک مورد توجه قرارخواهد گرفت.

اثرات طرح توسعه ریل سازی بررسی خواهد شد.

هزینه حقوق و دستمزد شرکت مورد تحلیل قرار خواهد گرفت.

صنعت فولاد و شرایط آن در اقتصاد داخلی مورد بررسی قرار می گیرد.

بازارهای منطقه ای محصولات مورد بررسی قرار می گیرند.

نگاه جهانی به قیمت سنگ آهن کماکان لازم است.



تحلیل بنیادی کاربردی تر است یا تکنیکال؟
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ایستبمیونداردوجودشرکتآنمالیوضعیتبررسیجزراهیشرکتیکتحلیلبرایمعتقدندبنیادیهایگرتحلیل

.کردبینیپیشراشرکتآنمالیعملکرد

طلاعاتابایدواستنهفتهشرکتآننموداردرشرکتآنمورددراطلاعاتهمهکهمعتقدندعموماًتکنیکالهایگرتحلیل

.نمودبینیپیشراآنقیمتآتیروندابزارهاییبابتوانتادیدآننموداردرراشرکتآن

تکنیکال؟یااستبهتربنیادیتحلیلاما


