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خانه سرمایه: برگزار کننده   

 
علی مرادی: مدرس   

(پیشرفته)تحلیل بنیادی  

 تحلیل متغیر های کلان اقتصادی



:در این بخش می آموزیم  

می گذارد؟ سرمایه بازار بر تأثیری چه زیر اقتصادی متغیر های تغییر 

ارز نرخ تغییر 

بانکی سود نرخ تغییر 

تورم نرخ تغییر 

نفت جهانی قیمت تغییر 
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 نرخ سود بانکی

شد خواهد روانه بانک ها سوی به بانک ها رقیب بازار های از نقدینگی حجم می یابد افزایش بانکی سپرده های سود نرخ وقتی 

 .رفت خواهد بین از سرمایه بازار رونق و

با رابطه ای چه بانکی سود نرخ P/E دارد؟ سرمایه بازار 
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 نرخ ارز

منفی تأثیر دیگر برخی و می دانند سرمایه بازار بازدهی بر مستقیم تأثیر تحلیل گران از برخی را ارز نرخ افزایش. 

افزایش با (... و معدنی ها اساسی، فلزات پتروشیمی، مانند)محور صادرات صنایع ارز نرخ افزایش با سرمایه بازار در 

 .(میانمدت برای البته) سود کاهش با (... و لاستیک دارو، خودرو،)محور واردات صنایع و می شوند روبرو سودآوری

در که یافت خواهد افزایش کشور آن تورم می یابد کاهش ارز ها سایر برابر در کشور یک ملی پول نرخ وقتی تئوری نظر از 

 .داشت خواهد سرمایه بازار بر تأثیری چه تورم که کرد خواهیم مشاهده ادامه
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 نرخ تورم

عامل این .می یابد کاهش آنها حقیقی سود ولی می کند پیدا افزایش شرکت ها اسمی سود می یابد، افزایش تورم نرخ وقتی  

 .می شود شرکت ها سهام ارزش کاهش موجب

بر سود نرخ تأثیر از صحبت قبل اسلاید های در .دارند مستقیمی رابطه تورم نرخ و بانکی سود نرخ می دانید که همانطور 

 .داد تعمیم هم تورم نرخ به می توان را رابطه این و کردیم سهام ارزش

چرا؟ .دارند زیادی انبار موجودی که بود خواهد شرکت هایی نفع به باشد، افزایش حال در تورم نرخ اگر 

متفاوتی نتایج به محققی هر و شده انجام سرمایه بازار بازدهی و تورم نرخ رفتار با رابطه در زیادی تحقیقات که بدانید اما  

 .است یافته دست
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 قیمت جهانی نفت

ما اقتصاد نفع به می یابد افزایش نفت جهانی قیمت وقتی بنابراین .هست و بوده نفتی اقتصاد یک ما اقتصاد که می دانید  

  را تورم ارز نرخ کاهش و شود ارز نرخ کاهش همینطور و بیشتر آوری ارز  موجب می تواند نفت قیمت جهانی افزایش و هست

 شدن روانه یعنی بانکی سود نرخ کاهش و یافت خواهد کاهش بانکی سود نرخ تورم، نرخ کاهش با طرفی از و می دهد کاهش

 :خلاصه طور به بنابراین .سرمایه بازار سمت به سرمایه ها

≤   ↑ قیمت جهانی نفت نرخ ارز   ↓  ≥ ≤   ↓ نرخ تورم   ≤   ↓ نرخ سود بانکی      ↑ بازدهی بازار سرمایه  

است نقت قیمت به وابسته آنها درآمد که پالایشی و پتروشیمی شرکت های را سرمایه بازار حجم از درصد 30 به نزدیک 

  .می دهد تشکیل
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