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 :می آموزیمبرای آشنایی مقدماتی با بورس 

آشنایی با ارکان بازار سرمایه کشور 

 با روش های سرمایه گذاری در بورس آشنایی 

 سرمایهبازار مالی شناخت نهادهای 

 سایت شرکت مدیریت فناوری بورس تهرانبا آشنایی :tsetmc.com 

آشنایی با کدال :codal.ir 

آشنایی با مفاهیم و اصطلاحات رایج بورسی 

 سهاممعرفی سایت ها و منابع معتبر و کاربردی برای خرید و فروش 

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 ارکان بازار سرمایه
 

ارکان نظارتی 
ارکان اجرایی 
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 شورایعالی بورس

سازمان بورس و 
 اوراق بهادار

 شرکتهای بورس
 نهادهای مالی

 (فعالان بازار)

شرکتهای خدماتی 
 بازار سرمایه

 کانونهای حرفه ای

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 بورس ها: ارکان اجرایی بازار سرمایه
 www.irbourse.com بورس اوراق بهادار تهران؛ •
 بستر معاملاتی سهام شرکتهای سهامی عام، اوراق بدهی و ابزار مشتقه 

 www.ifb.ir  شرکت فرابورس ایران؛ •
 یک بورس در ابعاد کوچکتر 

 www.ime.co.ir   بورس کالای ایران؛•
 بستر معاملاتی انواع کالای استاندارد و اوراق تامین مالی بر پایه کالا 

 www.irenex.ir   بورس انرژی ایران؛•
 با هدف معامله انواع حاملهای انرژی راه اندازی شده است؛ در مرحله نوزادی 

http://www.irbourse.com/
http://www.ifb.ir/
http://www.ime.co.ir/
http://www.irenex.ir/
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 شرکتهای خدماتی: ارکان اجرایی بازار سرمایه
 www.csdiran.comشرکت سپرده گذاری مرکزی و تسویه وجوه؛ •
 عملیات پس از بازار،تسویه پایاپای، خدمات به سرمایه گذاران 

 www.sidsco.irشرکت اطلاع رسانی و خدمات بورس؛ •

 انتشارات بورس، نظارت بر آموزش، نمایشگاه بازار سرمایه 

 www.irvex.irتالار مجازی بورس ایران؛  

 www.tsetmc.comشرکت مدیریت فناوری بورس تهران؛ •

 مهمترین سامانه آنلاین ارائه اطلاعات بازار 

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 فعالان بازار سرمایه

 :سرمایه پذیران•
 شرکتهای سهامی عام از طریق انتشار سهام عادی و یا اوراق بدهی•

 :سرمایه گذاران•
 اشخاص حقیقی؛ به صورت مستقیم و یا از طریق صندوقها•
 اشخاص حقوقی؛ انواع نهادهای مالی و شرکتهای مجاز به سرمایه گذاری•

 :کارگزاران•
 .گروهی از نهادهای مالی که خط مقدم فعالیت اجرایی در بازار سرمایه را به عهده دارند•

شرکتهای تحت نظارت سازمان بورس که به فعالان بازار خدمات ارائه می  : نهادهای مالی•
 .دهند

http://www.csdiran.com/
http://www.sidsco.ir/
http://www.irvex.ir/
http://www.tsetmc.com/
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 نهادهای مالی

 کارگزاران•
 شرکتهای تامین سرمایه•
 مشاوران سرمایه گذاری•
 سبدگردان ها•
 پردازشگران اطلاعات مالی•
 بازارگردان ها•
 .در بخش سرمایه گذاری غیرمستقیم توضیح داده خواهند شد: صندوق های سرمایه گذاری•

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 روش های
 سرمایه گذاری  

 بورسدر 

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m  
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 مفهوم سرمایه گذاری

 آیندهبه تعویق انداختن مصرف فعلی برای به دست آوردن منافع بیشتر در 
 آیندهامید به دست آوردن سود بیشتر در از ارزش های کنونی به گذار چشم پوشی سرمایه 

 :مزایای سرمایه گذاری در بورس
 کسب درآمد•

 حفظ سرمایه در مقابل تورم•

 امنیت و شفافیت در سرمایه گذاری•

 قابلیت نقدشوندگی خوب•

 هامشارکت در تصمیم گیری برای اداره شرکت •

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m  

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 

سرمایه گذاری در 
 بورس

 واسطهبا 

 (غیر مستقیم)

 صندوقهای

 سرمایه گذاری 

 سبدگردان

 بدون واسطه 

 (مستقیم)

مراجعه به شرکتهای 
 کارگزاری

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m  
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 سرمایه گذاری غیر مستقیم

 :سرمایه گذاریصندوق 1)
 تجمیع سرمایه های خرُد•
 مدیریت دارایی ها توسط مدیران حرفه ای•
 صندوق جایگزین سهام شرکت( یونیت)واحد سرمایه گذاری •

 :سبدگردانی2)
 تشکیل سبد اختصاصی برای هر مشتری•
 مدیریت سبد سهام بر مبنای توافقات صورت گرفته•

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m  

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 صندوقهای سرمایه گذاری

 صندوقهای سرمایه گذاری در سهام•

 صندوقهای سرمایه گذاری درآمد ثابت•

 صندوقهای مختلط•

 صندوقهای نیکوکاری•

 صندوقهای زمین و ساختمان•

 صندوقهای پروژه•

 (Venture Capital)صندوقهای سرمایه گذاری جسورانه •
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 :سبدگردانی با سرمایه گذاری در صندوقمقایسه 

 :ویژگی های صندوقها
ساده و کوتاه بودن فرایند کاری 
سهولت خرید و فروش 
نقدشوندگی سریعتر دارایی ها 

 :مزایای سبدگردانی
 لحاظ کردن نظرات مشتری در تشکیل سبد•
 هامستقیم بر دارایی مالکیت •
 امکان استفاده از استراتژی های پرریسک تر•

 

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 بورسسرمایه گذاری مستقیم در 

توسط مستقیم طور به سهام فروش و خرید 
 گذار سرمایه شخص

متناسب دانش لزوم 

کافی وقت تخصیص نیازمند 
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 کارگزار کیست؟
 خریداران و فروشندگان در بازاربین واسط •

 عهده دار مسؤولیتهای اجرایی و حقوقی معاملات•

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 خدمات کارگزاران

 :دهند می ارائه نیز را ذیل خدمات لازم مجوزهای دریافت با

oفروش و خرید در مشاوره 

oمشتریان به مالی اعتبار اعطای 

oگذاری سرمایه صندوقهای مدیریت و ایجاد 
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 معیارهای انتخاب کارگزار
خدمات اداری پرسنل پذیرش 
کانال ارتباطی مناسب جهت اطلاع رسانی عملیات جاری 
سایت اینترنتی مناسب جهت سفارشات اینترنتی 
سامانه معاملات آنلاین 
 مناسب در حوزه بعد از معاملات و معاملات آنلاینخدمات پشتیبانی 
اطلاع رسانی وضعیت بازار و سهام مورد توجه 
 بورسمناسب در رتبه بندی سازمان رتبه 

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 اخذ کد معاملاتی

 کد معاملاتی چیست؟

 :مدارک لازم برای اخذ کد معاملاتی

پر کردن فرم مشخصات مشتری 

ارائه اصل و کپی شناسنامه 

ارائه اصل و کپی کارت ملی 

 .روز کاری زمان نیاز دارد 3الی  2اخذ کد معاملاتی 
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 راه های خرید و فروش سهام

  سفارش خرید یا فروشپر کردن فرمهای حضوری به کارگزاری  و مراجعه 

سفارش تلفنی به کارگزار 

سفارش اینترنتی  به کارگزار 

 (بر خط)آنلاین سیستم طریق خرید یا فروش مستقیم سهام 

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 نمونه فرم درخواست خرید سهام
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 سیستم معاملات آنلاین
 .معاملات آنلاین تقریبا همه گیر شده است

 

 :دلایل محبوبیت

 بیشترعمل سرعت 

 و کارگزار کاهش اختلافات بین مشتری 

امنیت بالا 

 پولنقل و انتقال الکترونیک 

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m  

 سهامکارمزد خرید و فروش 

درصد 0.486=کارمزد خرید 
 .ریال تمام خواهد شد 1004.86سهم ، قیمت تمام شده این ریال بخریم 1000سهمی را اگر 

 

درصد 1.029=کارمزد فروش 
 .به حساب ما منظور خواهد شدریال  989.71کارمزد ، پس از کسر ریال بفروشیم 1000سهمی را اگر 

 

  درصد 1.5حدود : کارمزد خرید و فروش متوالیمجموع 

 تومان 1،500: کارمزدحداقل 

میلیون تومان 10: حداکثر کارمزد 
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 ساعت معاملات

 :روزهای معاملاتی•

 از شنبه تا چهارشنبه

 :معاملاتساعت •

 دقیقه بعد از ظهر 12:30صبح تا  9از ساعت 

 :گشایشپیش •

 صبح 9تا  8:30از ساعت 

 

آیا لازم است که همواره در زمان : سؤال
 معاملات در بازار حاضر باشیم؟

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 کارگزار ناظر

 .هر نماد معاملاتی سبد ما فقط از طریق کارگزار ناظر قابل فروش است

 :چند نکته درباره کارگزار ناظر
 .دارد، حتی اگر در چند شرکت کارگزاری خریداری شده باشدسهم فقط یک کارگزار ناظر هر •

 .باشندکارگزاران ناظر متفاوتی داشته سهام مختلف می توانند •

 :تغییر کارگزار ناظر
 .با ارائه درخواست کتبی به انضمام برگه سهام، می توان کارگزار ناظر سهم را تغییر داد•
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 تهرانشرکت مدیریت فناوری بورس آشنایی با سایت 
www.tsetmc.com 

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 رایج بورسیبا اصطلاحات آشنایی 

http://www.tsetmc.com/
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 شرکتهای سهامی/ سهام 

 .شوند شریک هم با نامه شراکت تنظیم با توانند می اشخاص•

 .است شرکت اندازی راه شراکت، از دیگری راه•

 به شرکت مالکیت الشرکه، سهم تعیین جای به آن در که است شرکت از خاصی نوع عام سهامی شرکت•
 .گویند می سهام آنها به که است شده تقسیم مساوی قسمتهای

 .است شریک آن زیان و سود و شرکت مالکیت در سهم خریدار•

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m  

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 :تقسیم بندی شرکتها در فرابورس
 

 اولبازار 

بازار دوم 

معاملات خاص: بازار سوم 

بازار پایه توافقی/ بازار پایه 

 :بندی شرکتهای بورسی تقسیم
 

بازار اول 

 تابلوی اصلی•

 تابلوی فرعی•

بازار دوم 

 بازارهای مختلف بورس و فرابورس
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 نماد معاملاتی
شود می داده اختصاص شرکت به پذیرش هنگام در که است اختصاری علامتی معاملاتی نماد. 
دارد قرار آن در شرکت آن که است صنعتی دهنده نشان نماد اول حرف سنتی طور به. 
شوند می ذکر هستند، شرکت آن نام از ای خلاصه نشاندهنده که حروفی نیز ادامه در. 

 :ها مثال
مس ملی شرکت :فملی 
خودرو ایران :خودرو 
مینو پارس صنعتی :غپینو 
خاورمیانه بانک :وخاور 
اسوه داروسازی :داسوه 
مبین پتروشیمی :مبین 

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 شاخص بورس

 .است بورس بازار یا اقتصاد یک در تغییرات سطح دهنده نشان که است آماری معیار یک :شاخص

 فرضی سبد یک سهام قیمت از میانگین نوعی :بورس شاخص

 :مهم نکات
با را شاخص یک رقم نمی توان و است شاخص همان به منحصر شاخص، هر اندازه گیری روش 

 .کرد مقایسه دیگر شاخصی

هم با قبل ماه یا روز به نسبت را شاخص ها تغییرات درصد است بهتر مختلف شاخص دو مقایسه برای 
 .کرد مقایسه

سرمایه گذاری صندوق های و سهام سبد یک عملکرد سنجش :بورس شاخص اصلی کاربرد 

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m  
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 سود هر سهم   
EPS: Earning Per Share 

 سود کل

تعداد 
 سهام

سود هر 
 سهم

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 سود نقدی هر سهم 
DPS: Dividend Per Share 

 .در مجمع عادی بین سهامداران خود تقسیم می کندهر شرکت که سود نقدی مقدار 
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P/E: Price / Share 

 .سرمایه گذاران برای هر ریال از سود یک شرکت قائل هستندارزشی که 

قیمت هر 
 سهم

سود هر 
 سهم

 نسبت

P/E 

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 شناورسهام 

 آینده در می رود انتظار که است سهمی مقدار
 .باشد معامله قابل نزدیک،

 آماده آن دارندگان که است شرکت سهام از بخشی
 با ندارند قصد و باشند، می سهام آن فروش و عرضه
 .نمایند مشارکت شرکت  مدیریت در آن، حفظ
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 حجم مبنا

 .قیمت پایانی سهام به میزان کامل تغییر کندحداقل تعداد سهامی است که باید معامله شود تا 

 :نحوه محاسبه حجم مبنای شرکتهای بورسی
 در ده هزار تعداد سهام شرکت است 4حجم مبنا معادل. 

 استمیلیون ریال  500حداکثر ارزش حجم مبنا ده میلیارد ریال و حداقل آن. 

 باشد 1در روز گشایش نماد معاملاتی شرکتها، ممکن است حجم مبنا برابر با. 

 :نحوه محاسبه حجم مبنای شرکتهای فرابورسی
 است 1مبنا برای شرکت های فرابورسی برابر با حجم 

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 قیمت پایانی

 .گیردسهم در روز معاملاتی بعدی قرار می معاملات قیمتی است که مبنای 

 :محاسبه قیمت پایانینحوه 
o  روزشده طی باشد؛ میانگین موزون قیمت سهام معامله معاملات سهم از حجم مبنا بیشتر اگر حجم. 

o  باشدمعاملات سهم از حجم مبنا کمتر اگر حجم: 
 .محاسبه می شودشده قیمت سهام معامله موزون میانگین 1)
تعیین می به حجم مبنا حداکثر میزان تغییرات قیمت طی روز، متناسب با نسبت حجم معاملاتی 2)

 .شود
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oدامنه نوسان 

 :باشدمی تواند نوسان داشته معاملاتی، سهم طی یک روز قیمتی که ترین تا بالاترین بازه بین پایین 

 

 نسبت به قیمت پایانی روز قبل% 5: سهام عادی برای 

 قبلنسبت به قیمت پایانی روز %  10: برای حق تقدم 

درصد نسبت به قیمت پایانی روز قبل 50: در صورت ارسال اطلاعات بااهمیت، روز بعد از بازگشایی نماد 

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m  

 صف خرید و صف فروش

وجود تقاضا در حداکثر دامنه : صف خرید
 نوسان و عدم وجود عرضه

وجود عرضه در کف قیمتی : صف فروش
 دامنه نوسان و عدم وجود تقاضا
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 گره معاملاتی
روز کاری و عدم  5به مدت فروش خرید یا وجود صف 

 عرضه به میزان حجم مبنا

 :گرهرفع 
 مبناانجام معامله به میزان حجم •
در صورت صلاحدید ناظر بازار دامنه نوسان تا •

 .افزایش می یابد% 15

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m  
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 سال مالی

که دوره تقسیم می شود  به دوره های کوتاه آنها تجاری، مدت فعالیت واحدهای وضعیت برای بررسی •
 .نام دارندمالی 

 .این دوره های مالی معمولا یک سال شمسی به طول می انجامند و سال مالی نامیده می شوند•

 .مالی وضعیت مالی شرکت ها در گزارشات مالی بیان می شودسال پایان هر در •

 .دوره مالی ممکن است با سال شمسی منطبق نباشد•

 .دوره مالی اکثر شرکتهای ایرانی پایان اسفند هر سال است•

آذرماه، تاریخهای دیگری هستند که به عنوان پایان سال مالی بیشتر  30شهریورماه و  31خردادماه،  31•
 .مورد استفاده قرار می گیرند

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m  
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 مجمع عمومی عادی سالیانه
 شرکت؛ هر سال یکبارسهامداران اجماع 

 

 :اهداف
 بررسی و تصویب صورتهای مالی•

 تعیین میزان سود تقسیمی•

 تغییرات هیات مدیره•

•  . . . 

 حاضر بودن دارندگان نیمی از سهام: شرط رسمیت

 اکثریت حاضران: تصمیم گیری

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 مجمع عمومی فوق العاده
 :مجمع عمومی فوق العاده با هدف تصمیم گیری های اساسی برای شرکت تشکیل می شود

 

 شرکتیا تغییر مواد اساسنامه اصلاح 

 سرمایهیا افزایش کاهش 

انتشار اوراق قرضه 

انحلال شرکت 

 

 حاضر بودن دارندگان نیمی از سهام: شرط رسمیت

 رای دو سوم حاضران: تصمیم گیری
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 افزایش سرمایه

  هیات پیشنهاد با باشد، داشته نیاز جدید مالی منابع به خود فعالیت های توسعه برای شرکت که هنگامی
 و بررسی مورد فوق العاده عمومی مجمع جلسه در را سرمایه افزایش شرکت سهامداران مدیره،

 .یابد افزایش نظر مورد میزان به شرکت سرمایه تا می دهند قرار رأی گیری

 

 :سرمایه افزایش انواع
  جایزه سهام قالب در توسعه و طرح اندوخته و انباشته سود محل از•
 تقدم حق قالب در مطالبات و نقدی آورده محل از•

 ها دارایی ارزیابی تجدید اندوخته محل از•

 سهام صرف محل از•

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m 

 حق تقدم
 “سرمایه افزایش در شرکت تقدم حق” مخفف

 

 آورده و مطالبات محل از سرمایه افزایش هنگام
 به نسبت سهام فعلی دارندگان سهامداران،

 .برخوردارند سهام خرید تقدم حق از سایرین
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 صورت های مالی

 . استشرکت و فعالیت های مالی عملیات نشان دهنده خلاصه ای از 

 

 :های مالی اساسیصورت 
ترازنامه 

صورت سود و زیان 

 نقدصورت جریان وجوه 

صورت گردش سود و زیان انباشته 
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 ترازنامه

معمولاً ) نقطه از زماندر یک شرکت ترازنامه خلاصه ای از دارایی ها، بدهی ها و حقوق صاحبان سهام 
 .می باشد( پایان سال مالی شرکت

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m  
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 نمونه ترازنامه

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m  

 صورت سود و زیان

 درآمدها ی خلاصه زیان و سود صورت
 یک طول در تجاری واحد یک های وهزینه

   .است مالی دوره

 عملیات ی نتیجه دهد می نشان صورت این
 در شرکت مدیره هیات مالی های تصمیم و

  .است بوده صورت چه به مالی دوره طول
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 نمونه صورت سود و زیان
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 صورت جریان وجوه نقد

 تامین و گـذاری سرمایه عملیـاتی، فعالیتهای در نقدی عملیات از ای خلاصه و نقد شبه و نقد وجـه تغییرات
 .نماید می ارائه مالی دوره یک در را مالی

 واحد یک به فعالیتی نوع چه بابت نقد وجه میزان چه که دهد می نشان ما به نقد وجوه جریان صورت
 .است شده خارج آن از یا وارد تجاری
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 نمونه صورت جریان وجوه نقد

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m  
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 یادداشت های همراه صورتهای مالی

 .نشاندهنده جزئیات محاسبه ارقام ذکر شده در صورتهای مالی هستند•

 .صورت مالی بدون یادداشتهای همراه، اطلاعات چندانی ندارد•

 .به کمک یادداشتهای همراه می توان از جزئیات عملکرد شرکت مطلع شد•
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 توقف نماد معاملاتی

 قطع شدن موقتی جریان معاملات یک سهم در بورس و یا فرابورس

 

 :توقف نمادهادلایل 
 هنگام برگزاری مجمع عمومی•

 هنگام برگزاری مجمع فوق العاده•

 ارائه اطلاعات جدید تاثیرگذار بر وضعیت شرکت•

 شرکت EPSتعدیل •

 ارائه اطلاعات شفاف به بورسعدم •

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m  

 (Portfolio)پورتفوی 

 بهادار اوراق از سبدی یا مجموعه

 توان می بهادار، اوراق از متنوع سبدی در گذاری سرمایه طریق از که دارند اعتقاد مالی کلاسیک علوم در
 .داد کاهش را گذاری سرمایه ریسک

 و سیاسی اقتصادی، اتفاقات از پذیر سرمایه های شرکت که است مختلفی تاثیرات ریسک، کاهش این علت
 .پذیرند می اجتماعی
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 سایت کدال، مرجع انتشار اطلاعات رسمی ناشران

w w w . k h a n e s a r m a y e . c o m  
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 :دوره تحلیل بنیادی

 (پیش نیاز)مقدمات مدیریت مالی •

 آشنایی با گزارش های مالی شرکت ها•
 آشنایی با صورت های مالی شرکتهای تولیدی•

 آشنایی با صورت مالی شرکت های سرمایه گذاری، بانکها و بیمه ها•

 آشنایی با صورت وضعیت پرتفوی•
 سایر گزارشات شرکتها•

 تجزیه و تحلیل صورت های مالی و ابزارهای کاربردی آن•

 روشهای ارزیابی قیمت سهام شرکتهای مختلف•
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 (ادامه: )دوره تحلیل بنیادی

 excelشرکت نمونه در محیط  EPSپیش بینی سود و زیان و در نهایت •

 بررسی صنایع بورسی پیشرو و نکات مهم در تحلیل شرکتهای هر صنعت•
 excelشرکت های سرمایه گذاری به کمک  NAVمحاسبه •

 روانشناسی سرمایه گذاری در بورس•
 بررسی استراتژی سرمایه گذاران پیشروی دنیا•


