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خانه سرمایه: برگزار کننده   

 
علی مرادی: مدرس   

(فاندامنتال)تحلیل بنیادی  

 ترازنامه



:در این بخش می آموزیم  

 ترازنامه چیست و چه اطلاعاتی را به ما می دهد؟ 

اجزای یک ترازنامه چه چیزهایی هستند؟ 

اصطلاحات مرتبط با ترازنامه چه چیزهایی هستند؟ 
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 ترازنامه

 نشان می دهد نطقه ای از زمانرا در ( یا شرکت)ترازنامه وضعیت مالی یک واحد تجاری. 

دارایی ها، بدهی ها و حقوق صاحبان سهام: هر ترازنامه شامل سه بخش است. 

بنابراین رابطه زیر در هر ترازنامه ای مصداق . حقوق صاحبان سهام نمایانگر مازاد دارایی ها نسبت به بدهی ها خواهد بود

 :می کند

داراییها = بدهیها +  سهام صاحبان حقوق

متعلق به صاحبان سهام و مالکان ( حقوق صاحبان سهام)اگر از دارایی های شرکت، بدهی های آن را پرداخت نماییم باقیمانده

 .کت استرش
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 ترازنامه
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 ترازنامه

 جاری دارایی: 

نقد وجه به (باشد تر طولانی کدام هر)مالی سال یا عملیاتی چرخه یک که می رود انتظار که تجاری واحد دارایی های 

 .شوند فروخته اینکه یا شوند مصرف یا شده تبدیل

غیرجاری دارایی های: 

گیرد می قرار استفاده مورد شرکت عملیات جریان در که طولانی تر عمر با دارایی هایی. 

باشند می دارایی ها همانند غیر جاری و جاری بدهی های تعریف. 
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:سوالاتی که در خصوص ترازنامه برای تحلیل گر بنیادی پیش می آید  

 می رسد؟ نظر به کافی شرکت  مدت کوتاه بدهی های رداختپ منظور به شرکت نقدینگی آیا 

دارد؟ اختیار در را مدت بلند بدهی های تسویه منظور به لازم منابع شرکت آیا 

است؟ چگونه مشابه شرکت های سایر با مقایسه در شرکت وضعیت صورت 

و... 
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:در ذهنتان بسپارید که اگر گفتند  

 گردش در سرمایه 

جاری بدهی های مجموع منهای جاری دارایی های مجموع یعنی 

سرمایه ساختار 

(بلندمدت)غیرجاری بدهی های مجموع علاوه به سهام صاحبان حقوق مجموع یعنی 

مالی ساختار 

(غیرجاری و جاری)ها بدهی مجموع علاوه به سهام صاحبان حقوق مجموع یعنی 
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 چند نکته مهم در رابطه با ترازنامه

 .کنند نمی منعکس را بدهی و دارایی آن روز ارزش و می شوند ثبت (تاریخی)دفتری ارزش به اعداد ترازنامه در 1.

  دارایی های در مثلا .اند گرفته قرار نقد شوندگی درجه اساس بر می کنید مشاهده که بدهی هایی و دارایی ها ترازنامه در2.

 .است آیتم آخرین کالا موجودی مثال عنوان به و آیتم اولین نقد وجه جاری

  یک برای ساختمان .ندارند غیرجاری و جاری دارایی بانکی ها مثلاً .دارد تفاوت یکدیگر با ترازنامه ساختار مختلف صنایع در3.

 .جاری دارایی سازی انبوه شرکت یک برای اما است (غیرجاری)ثابت دارایی یک تولیدی شرکت
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