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خانه سرمایه: برگزار کننده   

 
علی مرادی: مدرس   

(پیشرفته)تحلیل بنیادی  

 رویکرد ارزشگذاری مبتنی بر دارایی



:در این بخش می آموزیم  

چیست؟ دارایی بر مبتنی ارزشگذاری رویکرد 

رویکرد؟ این اساس بر ارزشگذاری روش های از نمونه هایی 

بالا؟ های روش برای عملی مثال حل 
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هارویکرد ارزشگذاری مبتنی بر دارایی   
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  در این رویکرد ارزش دارایی ها و بدهی های شرکت براساس ارزش جاری بازار آن ها

 .تعیین می گردد

 

 باشند داشته نقدشوندگی قدرت داراییها باشد قرار اگر امروز که معنی این به :(انحلال) نقدشوندگی ارزش .الف

 .شود می بررسی است پرداخت به حاضر چقدر داراییها آن برای بازار

= ارزش انحلال هر سهم
ارزش روز داراییها − ارزش روز بدهیها

 تعداد سهام

 آن مالک شرکت امروز که دارایی یک مجدد خرید یا جایگزینی ارزش بخواهیم زمانی که :جایگزینی ارزش  .ب

 .کنیم می استفاده روش این از کنیم ارزیابی را است

 



 ارزش جایگزینی
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 بالایی مجدد احداث هزینه و محور تکنولوژی که شرکت هایی برای بیشتر جایگزینی ارزش 

 سیمانی ها، همچون صنایعی در را ها شرکت این از نمونه هایی .می شود استفاده دارند نیاز

 .یافت می توان ... و نیروگاه ها پالایشگاهی ها، پتروشیمی ها،

زد خواهیم جایگزینی ارزش محاسبه از مثال هایی ادامه در. 

 



 ارزش جایگزینی
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 دلار 120 تولید،حدود تن هر ازای به سیمان های کارخانه جایگزینی ارزش شده، ارائه آمار و اطلاعات بر اساس 

  دلار فرض با) :می کنیم محاسبه را آنها جایگزینی ارزش شرکت ها اسمی ظرفیت از استفاده با بنابراین .است

 (ریالی 35000

ظرفیت اسمینام شرکت 
ارزش 

جایگزینی)دلار(

ارزش جایگزینی)میلیون 

ریال(

ارزش بازار 

)میلیون ریال(

نسبت ارزش بازار به 

ارزش جایگزینی
%47       2,253,874               4,822,272 137,779,200 1,148,160سیمان کرمان

%18          933,900               5,241,600 149,760,000 1,248,000سیمان غرب

د %10          534,600               5,228,496 149,385,600 1,244,880سیمان درو


