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تحلیل بنیادی
منتال) (فاندا  

 مجامع



 نجانع شرکت يا

بر اساس قانَن تجارت، شرکت يای سًانی سٌ نَع نجهع دارند: 
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 انَاع نجانع

نجهع عهَنی فَق 
 نجهع عهَنی نَسس نجهع عهَنی عادی العادى



 نجانع شرکت يا

نی شَد برگزار شرکت نَسسین تَسط نَسس عهَنی نجهع. 

بین سَد تقسیو ٍ نالی صَرت يای تصَیب ننظَر بٌ یکبار سالی سالیانٌ، عادی عهَنی نجهع 

 .شَد نی تشکیل سًانداران

آن نًو فعالیت يای .گردد تشکیل بار چندین سال در است نهکن فَق العادى عادی عهَنی نجهع 

 .است شرکت سرنایٌ افزایش ٍ ندیرى يیئت اعضای انتخاب

نهاید تغییری نباید نجانع از یک يیچ در تئَریک در سًاندار ثرٍت کٌ باشد یادتان. 
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 نجهع عهَنی عادی سالیانٌ

نالی، صَرت يای تصَیب بر علاٍ تا شَد نی برگزار نالی سال پایان از پس یکبار سالی نجهع این 

 .نهاید تقسیو سًانداران بین يو را سَد از بخشی

سالیانٌ  عادی عهَنی نجهع باید خَد نالی سال پایان از پس ناى ۴ حداکثر شرکت يا قانَن طبق 

 تا دارد نًلت ناى 8 تا شرکت شَد نی تقسیو جًت نجهع در سَدی کٌ زنانی .نهایند برگزار را خَد

 .نهاید پرداخت سًاندار بٌ

است الزانی نجهع این در دٍرى سَد ٪10 حداقل تقسیو. 

تقسیهی سَد اندازى بٌ نجهع از قبل بٌ نسبت نجهع از پس سًو قیهت(DPS) خَايد کايش 

 .(تئَریک نظر از)یافت
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 نجهع عهَنی عادی فَق العادى

 ٍ برگزار نی گردد... این نجهع برای انتخاب اعضای يیئت ندیرى، افزایش سرنایٌ، انحلال شرکت. 

يا عهَناً در ایران بٌ صَرت يای زیر صَرت نی گیرد ٌ  :افزایش سرنای
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انواع افسایش 
 سرمایه

تجدید ارزیابی 
 دارایی ها

 سود انباشته 

ترکیبی از 
 روش های بالا

مطالبات و آورده 
 نقدی سهامداران



 افزایش سرنایٌ از طریق سَد انباشتٌ
جدید سًام بابت سًاندار یعنی .نیست تقدم حق دارای سرنایٌ افزایش نَع این 

 .نهی پردازد را (ریال 1000) سًو ير اسهی نبلغ
یابد تعدیل باید نجهع برگزاری از پس سرنایٌ افزایش نَع این در سًو قیهت.  
است زیر صَرت بٌ نجهع از پس سًو قیهت نحاسبٌ فرنَل: 

𝑃1 =
𝑃0

1 + 𝛼
 

 :طَری کٌ بٌ
𝑃1: نجهع از پس قیهت 
𝑃0: نجهع از قبل قیهت 
𝛼: سرنایٌ افزایش درصد 

 يو دارایی يا تجدیدارزیابی طریق از سرنایٌ افزایش برای بالا فرنَل باشد یادتان
 .دارد کاربرد
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 نثال

 افزایش آن فَق العادى عهَنی نجهع در کٌ يستید ایران نخابرات شرکت سًاندار شها کنید فرض 
 اگر.است گردیدى تصَیب (دارایی يا ارزیابی تجدید یا)انباشتٌ سَد نحل از درصدی 100 سرنایٌ
 قیهتی چٌ با باید سًو نجهع از پس باشد ریال 2500 نجهع از قبل رٍز آخرین پایانی قیهت

 نکند؟ زیان سًاندار تا شَد بازگشایی

𝑃1 =
𝑃0

1 + 𝛼
=
2500

1 + 1
= 1250 

 :یعنی

 1250 قیهت با سًو 2 نجهع بعد انا داشتٌ ریال 2500 قیهت با سًو یک سًاندار نجهع از قبل
 .(ریال 2500) است نداشتٌ تغییری نجهع بعد ٍ قبل اٍ ثرٍت ٍ ریال
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 افزایش سرنایٌ از طریق آٍردى ٍ نطالبات

 در این نَع افزایش سرنایٌ از سًاندار بٌ نسبت افزایش سرنایٌ پَل نقدی دریافت
 .خَايد شد

قبل از )یعنی سًانداران قبلی. این نَع افزایش سرنایٌ با حق تقدم يهراى است
 .نسبت بٌ سًاندارن جدید دارای حق تقدم برای خرید سًام جدید يستند( نجهع

قیهت سًو پس از افزایش سرنایٌ از این طریق با فرنَل زیر تعدیل نی گردد: 

𝑃1 =
𝑃0 + (1000 ∗ 𝛼)

1 + 𝛼
 

 ٌيهانطَر کٌ ذکر کردیو این نَع افزایش سرنایٌ با حق تقدم يهراى است کٌ در ادان
 .با نثالی، بیشتر آن را رٍشن خَايیو نهَد
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 نثال

قیهت ٍ نی ديد درصدی 200 سرنایٌ افزایش شرکت.يستید آين ذٍب شرکت سًاندار کنید فرض 
 :نی شَد نحاسبٌ زیر صَرت بٌ نجهع از پس تعادلی قیهت .است ریال 4000 نجهع از قبل

𝑃1 =
4000 + (1000 ∗ 2)

1 + 2
=
6000

3
= 2000 

حق اعهال ٍ (ریال 1000)سًو ير ازای بٌ اسهی نبلغ ٍاریز شرط بٌ شها سًو یک بالا نثال در 
  .نی شَد تبدیل ریالی 2000 سًو سٌ بٌ تقدم

 ًبنابراین .نهی کند تغییر نجهع از بعد ٍ قبل ثرٍت گفتیو قبلا: 
4000 = 1 ∗ 2000 + 2 ∗ 𝑥 ≫ 𝑥 = 1000 

  نعهَلاً  سًو ير قیهت بازار در باشد یادتان .شَد نی ریال 1000 برابر تقدم حق ير قیهت بنابراین
 ؟يهیشٌ آیا انا .است بیشتر تقدم حق از (اسهی قیهت)ریال 1000
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 افسایش سرمایه ترکیبی

این نَع افزایش سرنایٌ بٌ نعنی افزایش سرنایٌ از حداقل دٍ ننبع نی باشد. 

در این صَرت قیهت تعادلی سًو پس از نجهع بٌ صَرت زیر نحاسبٌ نی گردد. 

𝑃1 =
𝑃0 + (1000 ∗ 𝛼)

1 + 𝛼 + 𝛽
 

𝛽: درصد افزایش سرنایٌ از سَد انباشتٌ یا تجدیدارزیابی دارایی يا 

𝛼: درصد افزایش سرنایٌ از طریق نطالبات ٍ آٍردى نقدی سًانداران 

این نَع افزایش سرنایٌ با حق تقدم يهراى است. 
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 مثال

آٍردى از درصد 100)درصدی 300 سرنایٌ افزایش کٌ يستید سایپا شرکت سًام نالک کنید فرض 

 سًو قیهت اگر .است دادى (دارایی يا تجدیدارزیابی از درصد 100 ٍ سَدانباشتٌ از درصد 100 نقدی،

 :نی شَد نحاسبٌ زیر صَرت بٌ نجهع از پس سًو تعادلی قیهت باشد ریال 5000 نجهع از قبل

𝑃1 =
5000 + (1000 ∗

100
100

)

1 +
100
100

+
200
100

=
6000

4
= 1500 

5000 = 3 ∗ 1500 + 1 ∗ 𝑥 ≫ 𝑥 = 500 

 ریال نی باشد 500در نتیجٌ قیهت ير حق تقدم برابر. 
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 سَالاتی در خصَص نجانع

چرا شرکت افزایش سرنایٌ انجام نی ديد؟ 

از کجا نتَجٌ شَیو کٌ نجهع سًو نا چٌ تاریخی برگزار نی شَد؟ 

ينگام برگزاری نجهع، سًو نا بستٌ خَايد شد؟ 

تعلق نی گیرد؟ ( بٌ عنَان سًاندار)سَد یا افزایش سرنایٌ چٌ زنانی بٌ نا 

از کجا بدانیو کٌ با سًو خَد بٌ نجهع برٍیو بًتر است یا خیر؟ 

 ٌيا عهَناً نَرد استقبال بازار قرار نی گیرند ٍ سًام يا با رشد قیهت نَاج ٌ چرا افزایش سرنای

 نی شَند؟
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