
 دوره آموزشی تحلیل بنیادی
 تحلیل صنایع بورسی

 شناخت پارامترهای بنیادی صنایع



 نکات مهم در تحلیل صنعت ارتباطات و مخابرات



 صنعت ارتباطات

 :انواع خدمات ارائه شده•
 (بی سیم و با سیم)ارتباط صوتی –

 (دیتا)ارتباط اینترنتی –

 خدمات ارزش افزوده–

  :ser)Uer Pevenue Rverage A(ARPUآرپو •

هزار تومان  8آرپوی ارتباط سیار در سالهای اخیر ثابت بوده و در حدود •
 .است

 عدم رشد آرپو همگام با نرخ ارز در سالهای گذشته•



 درآمدزایی صنعت مخابرات
 :دو راه شرکتها برای افزایش درآمد•

 افزایش تعداد مشترکان فعال–

 افزایش آرپو–

 .در سالهای گذشته عمده درآمد بر ارتباطات صوتی متمرکز بود•

 .افزایش رقابت در صنعت ارتباطات به معنای کاهش حاشیه سود است•

 تمرکز شرکتها بر فروش دیتا•

 حرکت به سوی خدمات ارزش افزوده•

 اهمیت طرح ترابرد پذیری و اثرات آن بر درآمدهای اپراتورها•

 



 نکات مهم در تحلیل صنعت سیمان



 دانستنی های صنعت سیمان
 .سیمان و فولاد در صنعت ساختمان، کالای جایگزین هستند•

روند میزان مصرف سیمان به عنوان علایم رشد و رکود اقتصادی •
 .لحاظ می شود

 (:ایران)ساختار قیمت تمام شده سیمان •
 درصد 30تا  25(: برق و سوخت)انرژی –

 درصد 23تا  18: مواد اولیه–

 درصد 30تا  20حدود (: مستقیم و غیرمستقیم)نیروی کار –

 .سن خط تولید مهم است/ درصد 15حدود : استهلاک و تعمیرات–

– . . . 



 نکات مهم در تحلیل صنعت سیمان
 :کاربردهای عمده سیمان•

 ساخت و ساز بخش خصوصی جهت سکونت و کار–

 زیرساختهای دولتی نظیر راه سازی و تاسیسات–

 .استهلاک کارخانه های جدیدالتاسیس بسیار مهم است•

با پیشی گرفتن عرضه از تقاضا، در حال حاضر رقابت مخرب بین •
 .تولیدکنندگان شکل گرفته است

 .تغییرات نرخ سوخت در قیمت تمام شده سیمان اهمیت به سزایی دارد•



 تولید، مصرف و صادرات سیمان
 (میلیون تن)

 صادرات مصرف داخلی تولید سیمان سال
1388 51.6 46.6 5.0 

1389 61.7 54.7 7.0 

1390 65.7 57.0 8.7 

1391 69.5 57.6 11.9 

1392 70.0 55.6 14.4 

1393 68.0 51.0 17.0 

1394 58.8 44.6 14.2 

 (12/10*)6.4 (12/10*)39.7 (12/10*)46.1 (ماهه ده)1395



 عرضه و تقاضای سیمان

 میلیون تن 80: ظرفیت نصب شده•

 1398میلیون تن تا  20حدود : ظرفیت در دست احداث•

 میلیون تن 67: 1398برآورد خوش بینانه مصرف داخلی در سال •

 رقابت بین فروشندگان به دلیل مازاد تولید سیمان•

 صادرات تنها پناهگاه برای نجات صنعت سیمان•

 تومان 123،500هر تن : نرخ مصوب فعلی سیمان•

 رقابت سنگین بین تولیدکنندگان و اعمال تخفیفات فروش•



 تجارت بین المللی سیمان

 به مصرف و تولید عمده و دارد بالایی هزینه سیمان نقل و حمل•
 .پذیرد می صورت محلی صورت

 کیلومتر 500 تا 300 :سیمان زمینی حمل اقتصادی شعاع•

 .است آن جهانی تولید درصد 5 حدود سیمان المللی بین تجارت کل•

 در کارخانه تاسیس به فرانسوی، لافارژ نظیر سیمانی بزرگ شرکتهای•
 .اند زده دست جهان سراسر

 

 



 صادرات سیمان ایران

 .ایران صادرکننده برتر سیمان در جهان بوده است 93و92در سالهای •

 .بیش از نیمی از صادرات سیمان ایران به عراق صورت می پذیرد•

 :وضعیت سیمان در عراق•
 میلیون تن 30حدود : ظرفیت تولید–

 میلیون تن 25مصرف حدود –

به دلیل مشکلات فنی و برق، تولید کمتر از ظرفیت است و عراق مجبور  –
 .است سالانه حدود ده میلیون تن واردات داشته باشد

 



 ارزش جایگزینی کارخانه های سیمان
 ماشین تن 8.000 حدود به سیمان تنی میلیون یک کارخانه ساخت•

 .دارد نیاز ریزی بتن مکعب متر هزار 70 و (. . . و آسیاب کوره،) آلات

 در باید که برد، می زمان سال 4 حدود در سیمان کارخانه یک ساخت•
 .شود لحاظ گذاری سرمایه فرصت هزینه محاسبه

  تجهیزات یورو میلیون 100 به تنی، میلیون یک کارخانه اندازی راه•
 آن به نیز جانبی های هزینه درصد 30 و دارد نیاز (ریالی و ارزی)

 .شود می اضافه



 آشنایی با هلدینگهای سیمانی

 سیمان فارس و خوزستان متعلق سازمان تامین اجتماعی•

 (مکمل فارس و خوزستان)سرمایه گذاری سیمان تامین •

 توسعه سرمایه و صنعت غدیر•

 متعلق به گروه توسعه ملی( سرمایه گذاری و توسعه صنایع سیمان)سیدکو •

 سیمان تهران متعلق به بنیاد مستضعفان•

 (فقط ساربیل)بخش خصوصی / شرکت سرمایه گذاری سیمان اسپندار •

 سرمایه گذاری تدبیر/ سرمایه امید / سرمایه گذاری سپه •



 هلدینگهای سیمانی کشور
 (هلدینگ سیمان تامین)سیمان فارس و خوزستان •

 (درصد 47)سیمان دورود –

 (درصد 45+11)سیمان خوزستان –

 (درصد 94+2)سیمان فارس –

 (درصد 83+10)سیمان فارس نو –

 (درصد 42+11)سیمان بجنورد –

 (درصد 54)سیمان غرب –

 (درصد 58)سیمان خزر –

 (درصد 51)سیمان بهبهان –

– . . . 



 2 -هلدینگهای سیمانی 
 :توسعه سرمایه و صنعت غدیر•

 (درصد 32+20)سیمان سپاهان –

 (درصد 23+14)سیمان شرق –

 (درصد 53)سیمان کردستان –

 (درصد 39+10)سیمان دشتستان –

 :سیدکو•
 (درصد 65)سیمان شمال –

 (درصد 56)سیمان کرمان –

 (درصد 21+20+19)سیمان مازندران –



 3 -هلدینگهای سیمانی 

 :سیمان تهران•
 (درصد 54)سیمان ایلام –

 (درصد 74)سیمان هگمتان –

 :امید. سر•
 (درصد 83+4)سیمان هرمزگان –

 :تدبیر. سر•
 ( . . .  درصد 6)سخاش ( درصد 3)سخوز ( درصد 7)ساروم ( درصد 5)ساراب –



 مشارکت هلدینگها
 :مثالهایی از مشارکت بین هلدینگها•

 (درصد 6)تدبیر ( درصد 20)امید ( درصد 42)فارس : خاش–

 (درصد 15)فارس ( درصد 60)سیدکو : مازندران–

 (درصد 43)سیدکو ( درصد 53)تامین :  قائن–

 (درصد 47)امید ( درصد 50.5)تهران : ایلام–

 (درصد 43)امید ( درصد 53)فارس : بجنورد–

 (درصد 12)تامین ( درصد 52)غدیر : سپاهان–

 (درصد 38)امید ( درصد 53)غدیر : کردستان–

 (درصد 24)غدیر ( درصد 56)فارس : خوزستان–


