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 خانٌ سرنایٌ
 

 علی نرادی

(فانداننتال)تحلیل بنیادی  
 نعرفی ٍ نقدنٌ



:در این بخش نی آنَزیو  

رٍش يای رایج تحلیل گری کدانند؟ 

تحلیل بنیادی چیست؟ 

 تفاٍت تحلیل تکنیکال ٍ بنیادی چیست؟ 

دٍ رٍیکرد اصلی تحلیل بنیادی کدانند؟ 

تحلیل بنیادی بًتر است یا تکنیکال؟ 
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 رٍش يای رایج تحلیل در بَرس
تحلیل بنیادی 
نعهَلاْ بر آنار ٍ اطلاعات نندرج در   بٌ دنبال شناخت شرکت ٍ بررسی ارزشهند بَدن شرکتًا نی باشد ٍ

 .صَرت نالی نتهرکز است
تحلیل تکنیکال 
با نهَدار ٍ چارت سر ٍ کار دارند ٍ با ابزاريایی بٌ دنبال پیش بینی رٍند نهَدار قیهتی دارایی است. 
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 تحلیل بنیادی در نگاى کلی

 (سًام)نحاسبٌ ارزش ذاتی اٍراق بًادار: يدف نًایی 

با قیهت بازار سًام( ٍاقعی)نقایسٌ ارزش ذاتی: نحَى تصهیو گیری 

بٌ ٍضعیت ٍ فعالیت شرکت ٍ نگاى تحلیل گر ٍابستٌ است: نحَى ارزشگذاری. 

 یافتن نَقعیت يایی کٌ: نحَى عهلکرد: 

بازار دچار اشتباى شدى است؛ 

پتانسیل رشد درآند ٍ قیهت ٍجَد دارد. 

( صَرت نالی ٍ سًانداران ٍ )، دادى يای شرکت(داخلی ٍ خارجی)دادى يای اقتصادی: ابزاريای نَرد استفادى... ٍ... 
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 پارانتريای نَرد نظر تحلیل گر فانداننتال

  ننطقٌ ای/ شرایط اقتصاد جًانی 

 شرایط اقتصادی داخلی 

  (بازار)نشتریان / رقبا / ٍضعیت صنعت 

  ترکیب سًانداری/ ندیریت شرکت 

 گزارشًای نالی شرکت 

 نزیتًای رقابتی 

  . . . 
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 نقایسٌ تکنیکال ٍ فانداننتال
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 تهرکز ير رٍش

 رٍش تحلیل

 تحلیل بازار

تحلیل 
 تکنیکال

 حجو قیهت

تحلیل 
 بنیادی

 بنیادی خرد بنیادی کلان



 نقایسٌ تکنیکال ٍ فانداننتال
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 فاندانتال تکنیکال

کهی ٍ کیفی فاکتَريای حجو نعانلات ٍ قیهت  تهرکز 

ٍ چارت نهَدار  دادى يای نَرد نیاز صَرت يای نالی 

 زنان سرنایٌ گذاری بلندندت کَتاى ندت

نَسان گیری کَتاى )نعانلٌ گری
(ندت  

ٌ گذاری (بلند ندت)سرنای  يدف 

 سرنایٌ نَرد نیاز زیاد نسبتاً کو



 رٍیکرد يای تحلیل بنیادی
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 شرٍع از کلیات یا بالا بٌ پایین(Top-Down Analysis) 

 ننطقٌ ای/ تحلیل اقتصاد جًانی 

بررسی ٍضعیت اقتصاد در داخل کشَر 

بررسی صنعت نَرد نظر 

انتخاب ٍ بررسی شرکت 

 بررسی شرکت یا از پایین بٌ بالا(Bottom-Up Analysis) 

انتخاب شرکت 

بررسی ٍضعیت شرکت 

نگاى بٌ صنعت، اقتصاد داخلی ٍ بین الهللی در حد لزٍم 

 



صنعت فَلاد: نهَنٌ تحلیل تاپ دٍن  
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 نگاى جًانی ٍ ننطقٌ ای( الف

ٌرٍند عرضٌ ٍ تقاضای فَلاد در سطح جًان ٍ ننطق 

تَلیدکنندگان ٍ نصرف کنندگان اثرگذار 

اثرات نتغیريای کلان اقتصادی بر تقاضا 

 ٌ(سنگ آين، قراضٌ)ٍضعیت عرضٌ ٍ تقاضای نَاد اٍلی 

رٍشًای نختلف تَلید فَلاد ٍ اثرات بر قیهت تهام شدى 

 



صنعت فَلاد: نهَنٌ تحلیل تاپ دٍن  
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 بررسی صنعت/ نگاى داخلی ( ب

 صادرات/ ٍاردات/ نصرف/ رٍند تَلید 

فعالان اصلی صنعت فَلاد 

عَانل تعیین کنندى قیهت 

 (انَاع ٍرق، تیرآين، نیلگرد ٍ )بخش بندی بازار نصرف. . . 

جانشینی سیهان ٍ تیرآين در صنعت ساختهان 

گرٍى يای اصلی فعال در صنعت فَلاد ٍ رٍابط فی نا بین 

 



صنعت فَلاد: نهَنٌ تحلیل تاپ دٍن  
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 . . . (ذٍب آين، فَلاد خَزستان، فَلاد نبارکٌ ٍ )نگاى بٌ شرکت ( ج

رٍند تَلید ٍ تقاضا: نحصَلات 

ساختار بًای تهام شدى ٍ عَانل نؤثر بر آن 

 ٌ(تَلید ریل: ذٍب آين)طرح يای تَسع 

رٍند تَلید فرٍش در گزارشات نیان دٍرى ای اخیر 

بررسی صَرتًای نالی سالانٌ ٍ نیان دٍرى ای 

گزارشات تَجیًی افزایش سرنایٌ ٍ سایر گزارشات نشابٌ/ نطالعٌ گزارشات يیات ندیرى بٌ نجهع 

 



ذٍب آين: نهَنٌ تحلیل باتو آپ  
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 جلب شدى است( بٌ ير دلیلی)تَجٌ نا بٌ شرکت ذٍب آين. 

نرخ زغال سنگ ٍ ککُ نَرد تَجٌ قرارخَايد گرفت. 

اثرات طرح تَسعٌ ریل سازی بررسی خَايد شد. 

يزینٌ حقَق ٍ دستهزد شرکت نَرد تحلیل قرار خَايد گرفت. 

صنعت فَلاد ٍ شرایط آن در اقتصاد داخلی نَرد بررسی قرار نی گیرد. 

بازاريای ننطقٌ ای نحصَلات نَرد بررسی قرار نی گیرند. 

نگاى جًانی بٌ قیهت سنگ آين کهاکان لازم است. 

 

 



 تحلیل بنیادی کاربردی تر است یا تکنیکال؟
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ٍجَد شرکت آن نالی ٍضعیت بررسی جز رايی شرکت یک تحلیل برای نعتقدند بنیادی يای گر تحلیل 

 .کرد بینی پیش را شرکت آن نالی عهلکرد بایست نی ٍ ندارد

 

نًفتٌ شرکت آن نهَدار در شرکت آن نَرد در اطلاعات يهٌ کٌ نعتقدند عهَناً  تکنیکال يای گر تحلیل 

 بینی پیش را آن قیهت آتی رٍند ابزاريایی با بتَان تا دید آن نهَدار در را شرکت آن اطلاعات باید ٍ است

 .نهَد

 

 تکنیکال؟ یا است بًتر بنیادی تحلیل انا 


